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Warnsignale
Die nachsten Monate werden an den Markten anspruchsvoller. Europas
Aktienmarkte stehen auf oder nahe ihrer Rekordhochs, die US-Indizes
haben von ihren Apriltiefs 30 % (Nasdaq 100) bzw. 25 % (S&P 500)
zugelegt. Und das, obwohl die geopolitische Lage ungelost bleibt, der
Trump’sche Zollkrieg weiter schwelt, die Anleihemarkte mit stark stei-
genden Renditen am langen Ende massive Warnsignale senden und
neue Steuerplane aus den USA Anleger womaglich treffen.
Gleichzeitig sind die Bewertungen ambitioniert. Der DAX wird mit ei-
nem KGV von 16,4 fiir das laufende Jahr bewertet, der S&P 500 kommt
bereits auf ein Gewinnmultiple von 22,2. Die Kapitalflucht aus dem
Dollar und damit ein fallender Dollar-Index bei gleichzeitig steigenden
US-Renditen ist ein Warnsignal fiir die Markte, sollte dieser Umstand an-
halten (siehe Chart auf Seite 2). ,Normal” ware ein Zustrom von Kapital
O bei steigenden Renditen.

Die Konjunktur sendet ebenso Warnsignale. Der ISM-
™ Index fiir den Dienstleistungssektor fiel im Mai iiberra-

20000,

schend von 51,6 auf 49,9 Punkte - und damit erstmals
seit Ende 2022 wieder unter die kritische Marke von 50
Punkten. Gleichzeitig steigen die Preise im Dienstleis-
tungssektor: Der Preisindex legte deutlich von 65,1 auf
68,7 Punkte zu - ein Hinweis auf anhaltenden Inflations-
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druck trotz konjunktureller Abkihlung. Die parallel ver-

2021 ‘
=

offentlichten Arbeitsmarktdaten lieferten dagegen keine

groReren Uberraschungen. Die Lage am US-Arbeits-

markt ist weiterhin robust.

Damit erhoht sich die Gefahr fir zumindest kurzfristige
Konsolidierungen an den Markten. Das gilt sowohl fir
die USA als auch Europa. Bei der Aktienselektion gilt es
moglichst, auf zoll-unkritische Werte zu setzen. Zumin-

dest, solange das Zollthema nicht gelost ist. Bei den BTI-

Depotwerten trifft das weitgehend zu.

2021

2022 2023

BTI-Marktfilter > 1: bullish; BTI-Marktfilter < 1: bearish

Ihr Markus Horntrich



BTI-Musterdepot

Aktie ISIN Anzahl Kauf- Kauf- aktueller Positions- Perfor- Gewich-
datum kurs Kurs wert mance tung

Palantir Technologies US69608A1088 22 19.05.25 111,00 € 106,23 € 2.337,03 € -4,3% 8,4%

Netflix US64110L1061 2 19.05.25 1.044,57 € 1.107,84 € 2.215,68 € +6,1% 8,0%

MercadolLibre US58733R1023 1 19.05.25 2.291,52 € 2.287,17 € 2.287,17 € -0,2% 8,3%

Take-Two Interactive US8740541094 12 19.05.25 201,82 € 204,67 € 2.456,05 € +1,4% 8,9%

Monster Beverage US61174X1090 46 19.05.25 55,94 € 55,81 € 2.567,35 € -0,2% 9,3%

Rheinmetall DE0007030009 1 19.05.25 1.730,00 € 1.882,00 € 1.882,00 € +8,8% 6,8%

Thyssenkrupp DE0007500001 314 19.05.25 8,23 € 8,68 € 2.724,89 € +5,4% 9,8%

Hensoldt DEOOOHAGO0005 35 19.05.25 7415 € 105,90 € 3.706,50 € +42,8% 13,4%

Bilfinger DE0005909006 35 19.05.25 74,25 € 79,50 € 2.782,50 € +7,1% 10,0%

Nordex DEOOOAOD6554 147 19.05.25 17,18 € 18,28 € 2.687,16 € +6,4% 9,7%

Depotwert 25.646,34 €

Kasse 2.066,56 €

Gesamtwert 27.712,90 €

Performance seit Auflegung am 01.02.2021 -7,6%

Performance seit Jahresanfang +5,4%

Cashquote 7,5%

Rustungsaktien bleiben ein Dauerthema

Das BTl-Depot hat sich im Laufe der zurlckliegenden Woche erfreu- P mar
lich entwickelt. Weiter zulegen konnte an den Markten vor allem der st vssumien 2vsotar s

Verteidigungssektor und damit auch die Depotwerte Rheinmetall und
Hensoldt. Hintergrund: Die NATO will ihre militarischen Kapazitaten
deutlich ausweiten - mit weitreichenden Folgen auch fur die Ristungs-
industrie. Das Biindnis plant, die bestehenden Zielvorgaben fir Vertei-
digungsfahigkeiten um rund 30 % zu erhéhen. Im Fokus stehen insbe-
sondere Luft- und Raketenabwehr, weitreichende Waffensysteme sowie
Logistik und Heeresverbande. Bundesverteidigungsminister Pistorius sieht eine Erhohung des Verteidi-
gungsetats auf 3,5 % des BIP bis 2032 vor. Rustungsfirmen wie Rheinmetall oder Hensoldt stehen vor
einer potenziellen Auftragsflut. Diese ist allerdings auch notwendig, um die bereits hohen Bewertungen
mit KGVs von uber 60 und 40 fiir 2025/2026 zu rechtfertigen.

Das Rustungsthema treibt auch Palantir, trotz einer Bewertung, die mit einem KGV von Uber 200 zu den
hochsten im S&P 500 zahlt. Der Markt honoriert das enorme Potenzial im KI-Bereich sowie Palantirs enge
Verbindungen zu US-Behorden, Militar und Geheimdiensten. Neue Kunden wie die NATO und innovative
Projekte wie eine Kl-gestutzte Kriminalitatsbekampfung verstarken die Fantasie. Fur 2025 erwartet Palantir
einen Umsatz von 3,9 Mrd. $ - ein Plus von 36 % gegenuiber dem Vorjahr - und einen Free Cashflow von
uber 1,5 Mrd. $. Die Aktie ist derzeit ausschliellich vom Momentum getragen, was fur neue Hochs reicht.
Nordex wird am Markt zunehmend als KI-Profiteur gehandelt. Durch den durch Kl explodierenden Ener-
giebedarf wird sich der europaische Stromverbrauch bis 2033 um 40 bis 50 % erhdohen. Die Konsequenz:
Eine Investitionswelle von 1,65 Bio. Euro in Netze und erneuerbare Energien rollt an. Ein Profiteur dieser
Entwicklung ist der Windkraftanlagenhersteller Nordex, der regelmaRig mit Auftragsmeldungen aufwar-
tet. 130 % Gewinnwachstum werden in den kommenden drei Jahren erwartet. Das relativiert das hohe
KGV25e von 26.

021 "
Quelle: Bloomberg
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Palantir Technologies
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US69608A1088 Umsatz 2.8655 3.8937 50155 66131 92250
Sektor Software Wachstumin % 28,79 359 28,8 31,9 39,5
akt. Kurs 3 1991 Bruttogewinn 22995 32099 41387 54394  7.561,2
Borsenwert MIO.S 271 345,54 Marge in % 80,26 82,4 82,5 82,3 82,0
streubesitz % N2 EBITDA 3824 17488 22876 3.0433 37710
o Voconrat ¢ 13528 Mergen's Bas ke ae a0 0o
Nettogewinn 4774 1.499,2 1.948,7 2.652,4 3.575,0
Perfo rmance Marge in % 16,65 38,5 389 40,1 38,8
Gewinn/Aktie 0,23 0,58 0,74 0,98 1,31
1 Woche +5,1% Wachstum in % 107,6 197,6 26,2 33,0 33,5
1 Monat +4,6% Operativer Cashflow 11539 15944 21140 27006  3.161,3
3 Monate +54,0% .
Investitionsaufwand -12,6 -26,1 -32,4 -45,9 -56,1
6 Monate +86,1%
Ifd. Jahr 471.9% Freier Cashflow 1.141,2 1.568,3 2.081,6 2.654,7 3.105,2
1 Jahr +488,3%
Kurzprofil
Bewertung
2024 m2025¢ = 2026 Palantir Technologies ist ein US-amerikanisches Softwareunternehmen,
5213 das sich auf die Analyse grolRer Datenmengen (Big Data) spezialisiert
hat. Das Unternehmen entwickelt KI-Plattformen zur Integration, Visu-
alisierung und Analyse von Daten aus verschiedenen Quellen, um Ent-
2067 scheidungsprozesse in Unternehmen, Behoérden und Organisationen zu
162.0 . . .. . . . . EX3
wr verbessern. Palantir ist bekannt fur seine Arbeit mit Regierungsbehor-
: S“’l . . . . .
h den und sicherheitsrelevanten Kunden sowie zunehmend im privaten
Kuv K6V Sektor.
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Netflix
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US64110L1061 Umsatz 39.001,0 444747 49.860,1 552042 60.018,6
Sektor Medien Wachstum in % 15,7 14,0 12,1 10,7 8,7
akt. Kurs 3 1.250,52 Bruttogewinn 17062,6 21.534,6 247849 283843 31.5488
Borsenwert Mio.$ 528.560,85 Marge in % 46,1 48,4 49,7 51,4 52,6
Streubesitz % 65,63
g g EBITDA 11.214,8 13.776,1 16.361,4 19.302,4 22.259,6
Nettogewinn 8.6150 11.071,6 13.212,5 15.706,9 17.564,0
Perfo rmance Marge in % 221 249 26,5 28,5 29,3
Gewinn/Aktie 19,61 25,59 31,17 37,73 44,24
1 Woche +2,6% Wachstum in % 58,9 30,5 21,8 21,0 17,2
1 Monat +/,2% Operativer Cashflow 73614 94278 11.8753 14.2564 16.0139
3 Monate +27,5%
6M ‘ 36 10/0 Investitionsaufwand -439,5 -542,6 -587,3 -629,8 -660,3
onate +36,1%
Ifd. Jahr +39,1% Freier Cashflow 6.921,8 8.8852 11.2880 13.626,6 15.353,6
1 Jahr +96,3%
Kurzprofil
Bewertung

®2024 w2025e ®2026e

136 139 106

Kuv

63,8

48,9
40,1

KGV

Netflix ist der weltweit fihrende Anbieter von Video-on-Demand-Strea-

mingdiensten. Urspriinglich 1997 als DVD-Versandservice gegriindet,
wandelte sich das Unternehmen zu einem Pionier des Abo-basierten

Streaming-Modells. Heute bietet Netflix ein riesiges Angebot an Serien,

Filmen, Dokumentationen und interaktiven Formaten in tiber 190 Lan-
dern. Netflix ist bekannt fur seine Eigenproduktionen (,,Netflix Origi-

nals”) und hat mit Serien wie Stranger Things, The Crown, Squid Game

oder Bridgerton weltweite Erfolge gefeiert.
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MercadolLibre
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024 2025¢ 2026 2027e 2028
ISIN US58733R1023 Umsatz 20.7770 26.8056 33.530,4 40.460,1 47.800,1
Sektor IT Wachstum in % 37,5 29,0 251 20,7 18,1
akt. Kurs 3 2.581,74 Bruttogewinn 95770 124885 158240 19151,8 22.986,6
Borsenwert Mio.$ 130.739,81 Marge in % 46,1 46,6 472 473 48,1
Streubesitz % S2.74 EBITDA 3476,0 43556 58250 74927 93268
S2WochenHoch 5 2.635,88 Marge in % 67 162 174 185 195
52-Wochen-Tief  § 1.550,00
Nettogewinn 1911,0 2493,5 34767 46158 57878
Perfo rmance Marge in % 9,2 93 10,4 11,4 121
Gewinn/Aktie 37,69 49,51 69,25 91,62 117,53
1 Woche +0,9% Wachstum in % 93,7 21,8 399 324 279
1 Monat +12,9% Operativer Cashflow 79180 59932 76182 89561 10.3216
3 Monate +25,0% .
Investitionsaufwand -860,0 -1.006,5 -1.143,7 -1.308,4 -1.540,1
6 Monate +29,5%
Ifd. Jahr +514% Freier Cashflow 7.058,0 4.986,7 6.474,5 7.647,7 8.781,5
1 Jahr +57,8%
Kurzprofil
Bewertung
2024 w2025 =2026¢ Mercadolibre ist das flihnrende E-Commerce- und Fintech-Unterneh-
s men Lateinamerikas. Es betreibt den groften digitalen Marktplatz der
= Region sowie eine der popularsten Online-Zahlungsplattformen. Mer-
. cadolibre wird haufig als das ,Amazon + PayPal + Shopify Lateiname-
rikas” bezeichnet, da es eine vertikal integrierte Plattform fir E-Com-
merce, Zahlungsverkehr, Logistik, Finanzdienstleistungen und digitale
B Werbung anbietet.

Kuv KGV
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Take-Two Interactive

m03/2025¢ ®m03/2026e = 03/2027

86,2

250

7.2 a4

Kuv KGv

66,0

min $
U 240
[
f
M“'M"*rd W
ﬂm‘ d ol | 'f
- FI‘ 200
i
,hmm"lﬂ'lh' ﬂ‘ WM |
i ““1I' i) i
1] |
mﬂﬂ' L ‘l%' 180
i
A 3 |
sl * I ‘mw i 4 Jf'"‘“"# 160
[ il "
[ ““ll [I ) dn'“‘l ‘[f]w w"hﬁy.lmﬁh,dl WII hﬂ,ui' 1 w’hﬁ”
" 1""“:0“’“ w " m#‘ﬂnﬁ%ﬂ n
’ ) 140
. A 1.20
:J;H;Fllter VTR o J \N\m/\ A 10
\‘“‘\«NJ\, e [ ikt 1.00
N~ Y 0.90
" Mar ' " Jun ' " Sep " Dez Y ‘Jun
2024 | 2025
Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 03/2025e  03/2026e  03/2027e  03/2028¢  03/2029¢
ISIN US8740541094 Umsatz 56480 6.0094 91823 87751 91215
Sektor Software Wachstum in % 59 6,4 52,8 -4,4 4,0
akt. Kurs 3 231,03 Bruttogewinn 30766 40751 58591 59468  6.2043
Borsenwert MIO.S 40.739,1 Marge in % 54,5 67,8 63,8 67,8 68,0
treubesitz % 26,25 EBITDA 1.041,1 776,5 21445 23212 24443
52Wochentoch $ 240,78 Marge in % 514 129 234 265 268
52-Wochen-Tief  § 135,24
Nettogewinn -612,1 4809 16555 17208 19068
Performance Marge in % 79,5 8,0 18,0 19,6 209
Gewinn/Aktie -3,50 2,68 9,23 10,12 10,94
1 Woche +0,4% Wachstum in % - 243,9 9,6 8,1
1 Monat +4,4% Operativer Cashflow 452 5751 20867 22264 23442
3 Monate +9,9% .
Investitionsaufwand -169,4 -153,6 -176,2 -161,6 -169,8
6 Monate +21,8%
Ifd. Jahr +24,5% Freier Cashflow -214,6 421,5 1.910,5 2.064,8 2.174,4
1 Jahr +38,1%
Kurzprofil
Bewertung

Take-Two Interactive ist ein weltweit fiihrender Entwickler, Publisher

und Vermarkter von interaktiver Unterhaltung. Das Unternehmen ist
besonders bekannt fur seine hochwertigen AAA-Videospiele, die sich

durch starke Narrative, offene Welten und hohe Produktionsstandards

auszeichnen. Take-Two ist die Muttergesellschaft der beriihmten Labels
Rockstar Games, 2K, Private Division und Zynga und besitzt einige der
erfolgreichsten Franchises der Videospielbranche. Bekannte Spiele sind
z. B. Grand Theft Auto (GTA), Red Dead Redemption, NBA 2K.
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Monster Beverage
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024 2025 2026e 2027e 2028e
ISIN US61174X1090 Umsatz 7492,7 79360 85651 91293 99769
Sektor Konsumguiter Wachstum in % 4,9 59 79 6,6 9.3
akt. Kurs 3 63,00 Bruttogewinn 40967 43842 47471 50805 55859
Borsenwert MIO.S 61 .713,00 Marge in % 54,7 55,2 55,4 55,7 56,0
treubesitz % 47,68 EBITDA 21886 24037 26501 28515  3.2077
o2Wochentoch 5 64,43 Marge in % "292 303 309 312 322
52-Wochen-Tief ~ § 43,32
Nettogewinn 1.633,4  1.810,1  2.0073 21924  2.4653
Performance Margein 9% 21,8 22,8 23,4 24,0 24,7
Gewinn/Aktie 1,61 1,85 2,07 2,28 2,66
1 Woche -1,0% Wachstum in % 4,7 14,7 11,9 10,3 16,6
1 Monat +5,2% Operativer Cashflow 19285 18411 20560 22550  2.4859
3 Monate +15,2% .
Investitionsaufwand -264,1 -215,0 -223,7 -228,2 -263,1
6 Monate +17,5%
Ifd. Jahr +20,2% Freier Cashflow 1.664,5 1.626,1 1.832,3 2.026,8 2.222,8
1 Jahr +21,0%
Kurzprofil
Bewertung

=2024 m2025e = 2026e

391

341

KGV

304

Monster Beverage Corporation ist einer der weltweit fihrenden Herstel-

ler von Energy Drinks. Das Unternehmen bietet ein breites Portfolio an

Getrankemarken, die insbesondere bei jungen Erwachsenen, Sportlern,

Gamern und Extremsport-Fans beliebt sind. Der Erfolg basiert auf ag-

gressivem Branding, Event-Marketing, Sponsoring und weltweiter Ex-
pansion. Monster konkurriert direkt mit Red Bull und PepsiCo (Rockstar)

im globalen Markt.
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Rheinmetall
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 2024 2025e 2026 2027e 2028e
ISIN DE0007030009 Umsatz 9.751,0 126392 169344 222409 26.400,5
Sektor Rustung Wachstum in % 359 29,6 34,0 31,3 18,7
akt. Kurs € 1.882,00 Bruttogewinn ~ 64442 86257 113193 139104
Borsenwert Mio.€ 85.702,70 Marge in % _ 51,0 50,9 50,9 52,7
Streubesitz % 51,28 EBITDA 1.8150 25179 3.560,5 49263  6.2677
:é\cvvc;c?ﬁanﬁ; 2 1'94‘;'28 Marge in % Tiga 199 210 220 237
Nettogewinn 818,7 1.250,5 1.878,0 2.730,5 3.404,4
Perfo rmance Marge in % 74 9,9 1,1 12,3 129
Gewinn/Aktie 18,86 29,20 43,37 62,79 77,72
1 Woche +0,2% Wachstum in % 26,5 54,9 48,5 44,8 23,8
1 Monat +15,7% Operativer Cashflow 17210 20324 24506 33282 4472,
3 Monate +56,5% .
Investitionsaufwand -732,0 -1.146,6 -969,9 -1.190,8 -1.435,0
6 Monate +185,9%
Ifd. Jahr +206,2% Freier Cashflow 989,0 885,8 1.480,7 21374 3.037,1
1 Jahr +259,4%
Kurzprofil
Bewertung
w2024e w2025 ® 20266 Rheinmetall ist eines der bedeutendsten deutschen Verteidigungs- und
s Industriekonzerne. Das Unternehmen liefert militarische Ausristung,
Waffensysteme, Munition, Elektronik sowie zivile Komponenten fir die
645 Automobilindustrie. Seit dem Ukraine-Krieg 2022 steht Rheinmetall ver-
a34 starkt im Fokus: als fiihrender Ausriister fur die Bundeswehr, die NATO
und internationale Streitkrafte. Das Unternehmen profitiert von einem
L historischen Anstieg der Verteidigungsausgaben in Europa.

Kuv KGV
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Thyssenkrupp

min € 12.00
[1 M!ﬂ 10.00
*l | I‘“ W w‘
l‘ i [
| 8.00
|u+l
L I
o 4 6.00
"l
|r||“qﬂ|m,,mmoﬂ'"l “l“ia.-.'!'uﬁMiml]mlmd"ﬂhq ﬂ’uﬂlu"vnh
wady ut, el w 4.00
i, ‘M ummyun' Ty, “.
1"“"“‘"“f‘.ﬂw‘|'||‘,ﬂ ..m|ud lhl.l'""‘lunll'ﬁm"lnm c"‘m.
2.00
=BTI-Filter Jﬂ\w’\w 2.00
WWWW .
' " Mar " Jun ' " Sep ' "Dez " Mar ‘Jun
2024 | 2025
Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN DE0007500001 Umsatz 74927 79360 85651 91293 99769
Sektor Stahl/Industrie Wachstum in % 4,9 59 79 6,6 9,3
akt. Kurs € 8,68 Bruttogewinn 40967 43842 47471 50805 55859
Borsenwert Mio€ 5.402,33 Marge in % 54,7 55,2 55,4 55,7 56,0
streubesitz % 02,23 EBITDA 21886 24037 26501 28515  3.2077
52-Wochen-Hth € 10,95 Marge in% . 29:,2 . 30;3 . 30:9 . 31,,2 . 32,,2
52-Wochen-Tief € 2,77
Nettogewinn 1.633,4 1.810,1 2.007,3 21924 24653
Performance T 21,8 22,8 234 24,0 24,7
Gewinn/Aktie 1,61 1,85 2,07 2,28 2,66
1 Woche +3,3% Wachstum in % 47 14,71 11,89 10,29 16,63
1 Monat -15,7% Operativer Cashflow 19285 18411 20560 22550  2.4859
3 Monate -3,6% .
Investitionsaufwand -264,1 -215,0 -223,7 -228,2 -263,1
6 Monate +117,1%
Ifd. Jahr +121,3% Freier Cashflow 1.664,5 1.626,1 1.832,3 2.026,8 2.222,8
1 Jahr +92,5%
Kurzprofil
Bewertung
#09/2025¢ m03/2026¢ = 09/2027¢ Thyssenkrupp ist ein diversifizierter Industriekonzern mit weltweiter
” Prasenz. Das Unternehmen blickt auf eine Uber 200-jahrige Indust-
A riegeschichte zurlick und zahlt zu den traditionsreichsten Konzernen
Deutschlands. In den letzten Jahren befindet sich Thyssenkrupp in ei-
nem tiefgreifenden Transformationsprozess, weg vom klassischen Stahl-
SOt % giganten hin zu einem modularen Technologieunternehmen mit Fokus
- auf Zukunftsfelder wie Wasserstoff, Anlagenbau und maritime Sicher-
KUV Barsenwert/EBITDA heit.
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Hensoldt
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 03/2025e  03/2026e  03/2027e  03/2028e  03/2029e
ISIN DEOOOHAGO005 Umsatz 22400  2.5951 29343 33337 3913,
Sektor Rustung Wachstumin % 21,3 15,9 131 13,6 17,4
akt. Kurs € 10590 Bruttogewinn 5080 6456 7579 8971  1.092,8
Borsenwert Mio€ 12231,45 Marge in % 22,7 24,9 25,8 26,9 27,9
Streubesitz * 33,72 EBITDA 462,0 476,2 564,1 659,6 795,8
:i\(,v\,f?ﬁ;’nH}x,;} : 133’32 Marge in % 20,6 183 192 19,8 203
Nettogewinn 192,6 191,5 247,0 319,1 405,4
Perfo rmance Marge in % 8,6 74 8,4 9,6 10,4
Gewinn/Aktie 1,66 1,74 2,25 2,78 3,52
1 Woche +15,6% Wachstum in % 45,8 4,56 29,74 23,59 26,38
1 Monat +48,6% Operativer Cashflow 3130 3598 4105 5051 5456
3 Monate +51,7% .
Investitionsaufwand -199,0 -182,3 -184,0 -203,6 -192,6
6 Monate +177,5%
Ifd. Jahr 42070% Freier Cashflow 114,0 177,5 226,5 301,5 353,0
1 Jahr +186,2%
Kurzprofil
Bewertung

03/2025e

= 03/2026e = 03/2027e

63,8
60,9

KGV

Hensoldt ist ein flihrender deutscher Anbieter von Sensorlésungen fir

Verteidigung und Sicherheit. Das Unternehmen entwickelt hochspezi-

alisierte Technologien zur Aufkldrung, Uberwachung, Zielverfolgung
und elektronischen Kampffihrung - fir Land-, Luft-, See- und Cyberan-

wendungen. Als strategischer Partner der Bundeswehr, der NATO und
europaischer Streitkrafte ist Hensoldt ein zentraler Akteur im Bereich der

europaischen Verteidigungsfahigkeit - insbesondere in Zeiten wachsen-

der geopolitischer Spannungen.
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Bilfinger
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M&r " Jun " Sep ' "Dez " Mar ‘Jun
2024 | 2025
Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 2024 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN DE0005909006 Umsatz 50375 53976 56398 58796  6.072,0
Sektor Diverse Wachstum in % 12,3 72 4,5 4,3 3,3
akt. Kurs € 79,50 Bruttogewinn 5286 6190 6583 6914 6983
Borsenwert Mio£€ 2.982,80 Marge in % 10,5 1,5 1,7 1,8 1,5
streubesitz % o169 EBITDA 368,0 4159 466,1 495,2 500,0
sosmies ¢ wn DO AR I
Nettogewinn 175,2 206,5 240,6 260,0 240,0
Perfo rmance Marge in % 3,5 3,8 4,3 4,4 4,0
Gewinn/Aktie 4,64 5,55 6,52 7,06 6,51
1 Woche +2,1% Wachstum in % 14,6 19,56 17,55 8,31 7,75
1 Monat +3,6% Operativer Cashflow 2074 3101 3686 3955 3589
3 Monate +13,2% .
Investitionsaufwand -63,2 -76,2 -90,8 -92,9 -95,1
6 Monate +77,7%
Ifd. Jahr 171.9% Freier Cashflow 144,0 2339 277,8 302,6 263,8
1 Jahr +55,6%
Kurzprofil
Bewertung
n 204 w2025 = 2026e Bilfinger SE ist ein international tatiger Industriedienstleister mit Fokus
= auf den Betrieb, die Instandhaltung und die Effizienzsteigerung von In-
143 . ..

- dustrieanlagen. Das Unternehmen unterstiitzt Kunden aus Branchen
wie Chemie, Petrochemie, Energie, Ol & Gas, Pharma, Metall und Was-
serstoff bei der Umsetzung komplexer Projekte entlang des gesamten
Anlagenlebenszyklus. Bilfinger hat sich in den letzten Jahren strategisch

06 o5 os neu ausgerichtet - weg vom Baugeschaft hin zu einem fokussierten
Kuv kev Dienstleister mit einem klaren ESG- und Digitalisierungsschwerpunkt.
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Nordex
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbrse Frankfurt in Mio. € 2024 2025e 2026e 2027¢ 2028e
ISIN DE000AODG554 Umsatz 72988 77185 81922 86044 89504
Sektor Windenergie Wachstum in % 12,5 5,8 6,1 5,0 4,0
akt. Kurs € 18,28 Bruttogewinn 18333 17732 19026 20217 21687
Borsenwert Mio.€ 4322,31 Marge in % 25,1 23,0 23,2 23,5 24,2
streubesitz % 558 EBITDA 403,0 486,2 584,3 658,4 697,7
52-Wochen-Hoch € 18,46 - ’ ' ' 4 ’
52-Wochen-Tief € 10,48 Marge in % 51 6,3 71 7,7 7,8
Nettogewinn 28,1 162,3 2383 281,7 312,0
Performance Marge in % 04 21 29 33 35
Gewinn/Aktie 0,12 0,68 1,00 1,20 1,50
1 Woche +1,1% Wachstum in % 462,3 46,6 19,1 25,0
1 Monat +9,8% Operativer Cashflow 4298 3570 4465 5052 5604
3 Monate +21,1%
Investitionsaufwand -164,2 -194,0 -191,9 -203,3 -226,0
6 Monate +60,1%
Ifd. Jahr +62,2% Freier Cashflow 265,6 163,0 254,6 301,9 3344
1 Jahr +26,8%
Kurzprofil
Bewertung
n 204 w2025 = 2026e Nordex SE gehort zu den weltweit fiihrenden Herstellern von Wind-
= energieanlagen (Onshore). Das Unternehmen bietet ein vollstandiges
Leistungsspektrum rund um die Planung, Produktion, Installation und
Wartung von Windturbinen. Mit dem Fokus auf Onshore-Windenergie
bedient Nordex Kunden in tiber 40 Landern und leistet einen wichti-
® gen Beitrag zur globalen Energiewende. Nordex ist besonders stark in
06 05 o5 Europa, Lateinamerika und zunehmend auch in Nordamerika vertre-
KUV KGV ten.
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Nasdaq 100 Rang 1-50
Rang Rang Aktie ISIN BTI- aktueller 52-Wochen 52—Wochen
aktuell Vorwoche Score Kurs ($) Hoch ($) Tief ($)
1 1 Palantir Technologies US69608A1088 98,7% 119,91 135,28 21,23
2 10 Axon Enterprise Us05464C1018 97,4% 788,36 780,62 276,23
3 MercadoLibre US58733R1023 97,4% 2581,74 2635,88 1550,00
4 4 Zscaler US98980G1022 97,2% 300,88 303,42 153,45
5 Netflix US64110L1061 95,9% 1250,52 1242,56 587,04
6 6 IDEXX Laboratories US45168D1046 92,2% 522,21 530,73 356,14
7 21 AppLovin US03831W1080 91,1% 414,14 525,15 60,67
8 7 Crowdstrike Holdings US22788C1053 90,3% 462,94 491,20 200,81
9 Constellation Energy US21037T1097 89,6% 289,88 352,00 155,60
10 14 Broadcom US11135F1012 89,3% 259,93 265,43 128,50
1 MicroStrategy US5949724083 88,6% 368,79 543,00 102,40
12 9 Monster Beverage US61174X1090 88,1% 63,00 64,45 43,32
13 26 Microchip Technology US5950171042 86,3% 64,37 96,98 34,13
14 16 KLA US4824801009 84,8% 791,89 896,32 551,33
15 17 Intuit US4612021034 83,5% 766,64 768,09 532,65
16 13 Microsoft US5949181045 83,3% 467,68 468,35 344,79
17 12 Take-Two Interactive Software US8740541094 82,8% 231,03 240,78 135,24
18 15 Booking Holdings US09857L1089 81,8% 5570,52 5560,45 3180,00
19 11 Charter Communications US16119P1084 81,5% 391,27 437,06 272,49
20 22 Lam Research US5128073006 80,3% 84,91 113,00 56,32
21 27 NVIDIA US67066G1040 80,3% 139,99 153,13 86,62
22 25 DoorDash US25809K1051 80,0% 215,84 220,64 99,32
23 19 Cintas US1729081059 77,8% 226,90 228,66 169,46
24 18 Dexcom US2521311074 76,5% 85,74 120,48 57,52
25 24 Verisk Analytics US92345Y1064 70,7% 320,59 321,58 257,59
26 23 Coca-Cola Europacific Partners GBOOBDCPN049 70,4% 92,02 92,73 71,49
27 45 Micron Technology US5951121038 70,4% 106,29 157,54 61,54
28 20 Cadence Design Systems US1273871087 67,9% 296,29 328,99 221,56
29 28 Fastenal US3119001044 67,9% 41,34 42,44 30,68
30 31 Automatic Data Processing US0530151036 66,6% 326,23 327,99 231,27
31 40 Meta Platforms US30303M1027 66,1% 684,62 740,91 442,65
32 29 Paychex US7043261079 65,9% 159,31 159,75 115,40
33 34 Analog Devices US0326541051 63,8% 218,04 247,10 158,65
34 33 ASML Holding USN070592100 63,3% 747,76 1110,09 578,51
35 52 AMD US0079031078 62,8% 115,69 187,28 76,48
36 39 Autodesk US0527691069 58,8% 298,22 326,62 205,86
37 30 Electronic Arts US2855121099 58,5% 147,88 168,50 115,21
38 46 Cisco Systems US17275R1023 58,0% 64,62 66,50 44,50
39 51 Gilead Sciences US3755581036 57,3% 110,46 119,96 62,69
40 32 CcDW US12514G1085 56,3% 175,83 241,26 137,31
41 48 Honeywell International US4385161066 56,0% 226,67 242,77 179,36
42 62 Texas Instruments US8825081040 54,8% 190,49 220,39 139,95
43 44 Intuitive Surgical US46120E6023 54,3% 558,06 616,00 405,08
44 35 Mondelez International US6092071058 53,0% 66,37 76,06 53,95
45 37 Costco Wholesale US22160K1051 52,7% 1010,81 1078,24 793,00
46 38 Ross Stores US7782961038 52,5% 142,24 163,60 122,36
47 57 Palo Alto Networks US6974351057 50,7% 197,11 208,39 142,01
48 47 Synopsys US8716071076 50,5% 482,20 624,80 365,74
49 54 ANSYS US03662Q1058 50,2% 338,35 363,03 275,06
50 42 O'Reilly Automotive US67103H1077 49,7% 1371,80 1458,37 964,71
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Nasdaq 100 Rang 51-100
Rang Rang Aktie ISIN BTI- aktueller 52-Wochen 52—Wochen
aktuell Vorwoche Score Kurs ($) Hoch ($) Tief ($)
51 41 Fortinet US34959E1091 48,4% 103,50 114,82 54,57
52 56 Linde IEOOBYS9SY62 48,2% 470,26 487,49 408,65
53 50 Workday US98138H1014 47,9% 250,10 294,00 199,81
54 65 Airbnb US0090661010 47,9% 137,29 163,93 99,88
55 59 Tesla US88160R1014 46,9% 284,70 488,54 167,41
56 63 Applied Materials US0382221051 45,2% 164,19 255,89 123,74
57 36 Exelon US30161N1019 45,2% 42,86 48,11 34,01
58 61 Cognizant Technology Sol. US1924461023 43,4% 79,32 90,82 63,79
59 53 Roper Technologies US7766961061 43,2% 569,49 595,17 499,47
60 69 CSX US1264081035 41,9% 31,74 37,10 26,22
61 55 Xcel Energy US98389B1008 39,4% 68,57 73,38 51,97
62 70 NXP Semiconductors NL0009538784 38,8% 206,90 296,08 148,09
63 66 ARM Holdings US0420682058 38,6% 129,55 188,75 80,00
64 49 PDD Holdings US7223041028 38,3% 99,33 155,67 87,11
65 64 Marriott International US5719032022 37,6% 259,81 307,52 204,55
66 43 Copart US2172041061 36,1% 50,14 64,38 48,05
67 58 American Electric Power US0255371017 35,6% 101,77 110,48 85,93
68 60 Keurig Dr Pepper US49271V1008 35,1% 32,56 38,28 30,12
69 68 AstraZeneca US0463531089 34,6% 72,35 87,68 61,24
70 73 Adobe US00724F1012 34,3% 415,20 587,75 332,01
71 74 Amazon.com US0231351067 33,5% 207,91 242,52 151,61
72 71 CoStar Group US22160N1090 32,5% 78,20 83,68 68,26
73 83 Datadog US23804L1035 30,3% 121,75 170,08 81,63
74 67 T-Mobile US US8725901040 27,7% 244,90 276,49 171,18
75 78 GLOBALFOUNDRIES KYG393871085 26,7% 37,51 61,98 29,77
76 72 Intel US4581401001 25,7% 19,99 37,16 17,67
77 80 Warner Bros Discovery US9344231041 25,5% 9,65 12,70 6,64
78 76 Amgen US0311621009 24,2% 287,10 346,85 253,30
79 79 Alphabet US02079K3059 23,7% 168,21 207,05 140,53
80 75 Comcast US20030N1019 23,7% 34,22 45,31 31,44
81 77 QUALCOMM US7475251036 23,4% 147,56 230,63 120,80
82 94 ON Semiconductor US6821891057 22,5% 49,54 80,08 31,04
83 81 PayPal Holdings US70450Y1038 21,7% 72,47 93,66 55,85
84 84 Old Dominion Freight Line US6795801009 18,9% 159,68 233,26 144,90
85 88 Lululemon Athletica US5500211090 18,6% 330,78 423,32 226,01
86 82 Vertex Pharmaceuticals US92532F1003 17,9% 443,82 519,88 377,85
87 87 Biogen US09062X1037 16,6% 130,36 238,00 110,04
88 86 PACCAR US6937181088 15,4% 92,45 118,81 84,65
89 99 MongoDB US60937P1066 15,1% 225,38 370,00 140,78
90 920 Diamondback Energy US25278X1090 11,6% 137,45 214,50 114,00
91 89 Apple US0378331005 11,1% 200,63 260,10 169,21
92 85 Kraft Heinz US5007541064 10,3% 26,62 36,53 26,01
93 92 GE HealthCare Technologies US36266G1076 9,8% 71,55 94,80 57,65
94 91 PepsiCo US7134481081 8,3% 131,11 180,91 127,75
95 96 Trade Desk /The US88339J1051 7,8% 71,11 141,53 42,96
96 93 Regeneron Pharmaceuticals US75886F1075 7,3% 483,07 1211,20 481,58
97 97 Starbucks US8552441094 6,0% 86,99 117,46 71,55
98 95 Baker Hughes US05722G1004 5,3% 37,15 49,40 30,93
29 98 Atlassian US0494681010 4,3% 218,60 326,00 135,29
100 100 Marvell Technology US5738741041 0,3% 65,16 127,48 47,09
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HDAX Rang 1-50
Rang Rang Aktie ISIN BTI- aktueller 52-Wochen 52—Wochen
aktuell Vorwoche Score Kurs (€) Hoch (€) Tief (€)
1 1 Rheinmetall DE0007030009 99,8% 1882,00 1944,00 437,50
2 2 Hensoldt DEOOOHAG0005 99,0% 105,90 108,90 27,28
3 3 IONOS Group DEOOOA3EOOM1 98,3% 42,45 42,75 20,85
4 4 Siemens Energy DEOOOENER6YO 97,0% 88,44 89,52 22,06
5 9 Commerzbank DE000CBK1001 94,0% 27,95 28,04 12,12
6 10 United Internet DE0005089031 93,5% 23,74 24,28 14,58
7 6 Nordex DEOOOAOD6554 93,0% 18,28 18,46 10,48
8 5 Bilfinger DE0005909006 92,8% 79,50 80,70 41,80
9 8 1&1 DE0005545503 91,8% 18,32 18,90 11,10
10 15 Talanx DEOOOTLX1005 90,0% 114,60 118,00 61,20
11 16 Auto1 Group DEO00A2LQ884 88,8% 25,44 25,98 5,66
12 17 Jungheinrich DE0006219934 88,6% 38,26 38,46 23,26
13 13 K+S DEOOOKSAG888 88,1% 16,53 16,77 9,97
14 12 Deutsche Bank DE0005140008 87,8% 24,53 25,65 12,27
15 18 Scout24 DEOOOA12DM80 86,6% 120,90 122,30 65,90
16 7 thyssenkrupp DE0007500001 85,1% 8,68 10,95 2,77
17 14 E.ON DEOOOENAG999 84,9% 15,35 15,85 10,44
18 11 Heidelberg Materials DE0006047004 84,8% 180,00 191,05 85,60
19 19 PNE AG DEOOOAOJBPG2 80,2% 15,58 15,80 10,34
20 21 Eckert & Ziegler DE0005659700 79,4% 67,40 67,80 36,80
21 23 Bechtle DE0005158703 76,5% 39,82 47,40 28,74
22 30 CANCOM DE0005419105 75,7% 30,55 34,00 21,22
23 35 KION Group DEOOOKGX8881 75,7% 43,68 48,11 28,00
24 22 Fresenius DE0005785604 75,5% 44,24 44,36 27,81
25 40 Schott Pharma DEOOOA3ENQ51 75,2% 28,10 36,88 18,50
26 32 Continental DE0005439004 75,2% 76,44 78,68 51,02
27 29 Bayer DEOOOBAY0017 73,2% 26,43 31,03 18,38
28 31 FMC DE0005785802 72,5% 50,52 54,02 32,51
29 25 Nemetschek DE0006452907 71,3% 128,90 129,30 80,10
30 27 Knorr-Bremse DEOOOKBX1006 71,2% 89,70 96,40 65,85
31 34 Krones DE0006335003 71,0% 142,80 145,80 100,20
32 24 CTS Eventim DE0005470306 71,0% 109,10 114,10 73,30
33 20 Deutsche Borse DE0005810055 70,7% 282,40 294,30 176,30
34 26 GEA Group DE0006602006 69,0% 60,00 60,65 36,86
35 28 HOCHTIEF DE0006070006 65,6% 167,80 184,60 97,00
36 38 Atoss Software DE0005104400 65,1% 137,80 146,40 107,00
37 36 Kontron ATOO00AOE9WS5 63,1% 23,02 26,16 15,15
38 55 MTU Aero Engines DEOOOAODYPTO 61,8% 354,00 361,70 210,80
39 37 Hypoport DE0005493365 59,6% 209,50 347,00 152,40
40 43 RTL Group LU0061462528 57,1% 33,65 36,60 23,65
41 46 TAG Immobilien DE0008303504 56,1% 14,79 17,27 11,53
42 54 Deutsche Post DE0005552004 53,4% 40,28 44,27 30,96
43 33 Allianz DE0008404005 53,2% 353,90 378,50 238,30
44 41 Hannover Riick DE0008402215 53,2% 279,40 292,60 208,90
45 61 Elmos Semiconductor DE0005677108 52,9% 71,90 92,90 47,10
46 48 RWE DE0007037129 52,9% 33,19 35,63 27,76
47 42 Carl Zeiss Meditec DE0005313704 52,7% 59,25 87,00 44,28
48 76 Infineon Technologies DE0006231004 52,4% 35,73 39,43 23,17
49 47 Symrise DEO00SYM9999 52,2% 104,85 125,00 88,56
50 63 Aroundtown LU1673108939 51,7% 2,89 3,27 1,80
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HDAX Rang 51-100
Rang Rang Aktie ISIN BTI- aktueller 52-Wochen 52—Wochen
aktuell Vorwoche Score Kurs (€) Hoch (€) Tief (€)
51 51 Fraport DE0005773303 51,4% 62,85 63,40 42,90
52 67 Deutsche Lufthansa DE0008232125 50,7% 7,1 8,16 5,38
53 49 SAP DE0007164600 50,0% 270,95 283,50 173,84
54 44 Munchener Riick DE0008430026 49,7% 576,00 615,80 421,70
55 50 Siemens DE0007236101 47,8% 219,25 244,85 150,68
56 56 Deutsche Telekom DE0005557508 47,5% 33,98 35,91 22,41
57 45 Evonik Industries DEOOOEVNKO13 46,3% 19,17 22,39 16,13
58 59 FUCHS DEOOOA3E5D64 44,3% 48,66 51,15 35,94
59 70 QIAGEN NL0015002CX3 42,8% 45,56 49,30 37,63
60 52 Vonovia DEOOOATML7J1 42,0% 29,15 33,93 24,03
61 62 LANXESS DE0005470405 40,3% 25,96 33,93 20,42
62 53 Volkswagen DE0007664039 39,1% 93,24 114,60 78,86
63 72 Airbus NL0000235190 38,8% 165,50 177,30 124,72
64 73 Daimler Truck DEOOODTROCK8 35,6% 37,33 45,33 29,61
65 64 Deutsche Wohnen DEOOOAOHN5C6 34,8% 23,10 28,20 17,10
66 82 HUGO BOSS DEOOOA1PHFF7 34,1% 39,60 48,09 30,86
67 57 Porsche Automobil Holding DEOOOPAH0038 33,6% 34,48 50,42 30,46
68 75 Brenntag DEOOOATDAHHO 33,4% 60,54 68,92 51,70
69 71 BMW DE0005190003 33,1% 76,98 92,38 62,96
70 80 HelloFresh DEO00OA161408 32,9% 9,76 13,92 4,42
71 66 AIXTRON DEOOOAOWMPJ6 32,4% 12,67 23,00 8,45
72 58 CompuGroup DE000A288904 31,4% 22,06 28,00 13,10
73 77 Traton DEOOOTRATON7 31,4% 29,38 38,45 25,12
74 65 LEG Immobilien DEOOOLEG1110 29,2% 74,00 97,52 62,40
75 85 TUI DEOOOTUAG505 29,2% 7,34 8,88 5,05
76 74 Hella DEOO0A135X22 27,9% 87,90 94,40 80,40
77 83 Aurubis DE0006766504 26,7% 82,00 95,80 60,30
78 92 SUSS MicroTec DEOOOATK0235 26,2% 38,80 71,40 26,68
79 81 Stréer DE0007493991 22,7% 52,50 67,50 44,00
80 79 Beiersdorf DE0005200000 22,5% 118,60 147,00 110,95
81 39 Freenet DE000A0Z27Z5 22,0% 28,70 37,56 24,06
82 84 Delivery Hero DEOOOA2E4K43 21,7% 23,85 42,05 17,35
83 69 Redcare Pharmacy NLO012044747 21,3% 98,55 171,40 94,40
84 68 Sartorius DE0007165631 20,3% 206,10 292,00 166,05
85 89 Mercedes-Benz DE0007100000 18,3% 51,56 66,28 45,60
86 90 Adidas DEOOOATEWWWO 17,3% 211,70 263,80 175,30
87 87 BASF DEOOOBASF111 16,0% 42,00 55,06 37,40
88 94 Jenoptik DEOOOA2NB601 15,8% 19,53 30,44 14,36
89 88 Siemens Healthineers DEOOOSHL1006 14,8% 46,53 58,48 41,21
90 86 Zalando DEO00ZAL1111 14,1% 30,56 40,08 20,26
91 60 Evotec DE0005664809 13,6% 6,99 10,62 5,06
92 91 Wacker Chemie DEOOOWCHS8881 11,1% 62,80 106,60 56,40
93 93 Rational DE0007010803 10,6% 742,50 938,50 619,00
94 78 TeamViewer DEOOOA2YN900 9,2% 10,44 13,66 8,93
95 96 Henkel DE0006048432 8,6% 69,86 88,50 66,02
96 98 Gerresheimer DEOOOAOLDG6E6 5,7% 49,14 109,30 46,16
97 97 Siltronic DEOOOWAF3001 5,4% 37,12 79,10 32,00
98 95 Merck DE0006599905 4,4% 115,40 177,00 110,45
29 929 Porsche DEOOOPAG9113 3,4% 41,87 76,76 40,43
100 100 Nagarro DEO00A3H2200 2,7% 58,55 102,80 56,20
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