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Marktiiberblick S-1  Die US-Aktienmarkt bleibt in Rekordlaune. S&P 500 und Dow Jones ha-
BTl-Depot $.2  ben neue Hochs erreicht, Nasdag 100 und Nasdagq Composite bleiben
Depotwerte s.3 in Schlagdistanz zum bisherigen Rekordhoch. Die Borsen richten sich auf
Ranglisten: ein Umfeld mit hoherer Liquiditat, erkennbar an den Entwicklungen in
den USA und China, ein. Hohere Geldversorgung gleich hohere Kurse, so
die einfache Rechnung. Zwei Zinssenkungen um 25 Basispunkte sind die
Minimumerwartung nach den Fed-Minutes in der vergangenen Woche.

Large Caps S.18
Small/Mid Caps S. 19

Impressum S. 20 .. .. .
P In den nachsten Wochen riicken die Fundamentaldaten der Unternehmen

in den Fokus. Die Berichtssaison fiir das dritte Quartal startet in den USA.
Nachdem die Unternehmen aus dem S&P 500 ihre Gewinne im zweiten
Quartal im Jahresvergleich um 13 % gesteigert haben, erwarten die Ana-
lysten fir das abgelaufene Quartal einen Zuwachs um 5 %. Allerdings mit
deutlichen Sektorunterschieden. Wahrend mit 15 % der IT-Sektor und mit
12 % der Bereich Kommunikation als wachstumsstarkste Branchen gese-
hen werden, wird im Energiesektor mit - 21,7 % ein deutlicher Riickgang
erwartet.

Auf konjunktureller Seite Uberzeugte erneut der Arbeitsmarkt, allerdings
mit einem zu hohen Gewicht im Gesundheitswesen und bei Behorden-
Jobs, der Industriesektor schwachelt. Zudem fielen die Inflationsdaten et-
was schlechter aus als gedacht. Die Verbraucherpreise stiegen zum Vor-
jahresmonat um 2,4 % - das ist die geringste Teuerung seit Februar 2021,
es wurde vom Markt allerdings ein etwas starkerer Riickgang der Inflation
im August erwartet. Der Aktienmarkt blieb davon unbeeindruckt.

=Nasdaq Composite in Punkten Das Momentum am Markt gewinnt an Dynamik,
//;W % allerdings birgt die US-Wahl noch ein gewisses Un-
mr Lo sicherheitsmoment. Je nach Ausgang ist mit einer
. _/W‘ »/M\u TR o S€ktorrotation zu rechnen. In den zuriickliegenden
w‘“ # . /vﬂy o Tagen wurden - wahrscheinlich auch deshalb - Absi-
L Mﬁ cherungsaktivitaten iber den Terminmarkt seitens der
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BTI-Musterdepot

Aktie WKN  Anzahl Kauf- Kauf- aktueller Positions- Perfor- Gewich-
datum kurs Kurs wert mance tung
Alnylam Pharmaceuticals AOCBCK 7 22.07.24 220,10 € 259,96 € 1.819,73 € +18,1% 6,9%
GDS Holdings A2DFYV 159 22.07.24 10,94 € 19,64 € 3.122,72 € +79,5% 11,9%
Argenx A2H9WD 3 05.08.24 456,90 € 490,72 € 1.472,16 € +7,4% 5,6%
Intuitive Surgical 888024 3 05.08.24 412,68 € 443,25 € 1.329,74 € +7,4% 5,1%
United Therapeutics 923818 5 05.08.24 312,33 € 327,53 € 1.637,65 € +4,9% 6,2%
Lucid Group A3CVXG 548 12.08.24 292 € 3,11 € 1.703,58 € +6,5% 6,5%
Sunrun AT4V1T 97 12.08.24 16,35 € 14,57 € 1.413,71 € -10,9% 5,4%
Beigene A1437N 9 26.08.24 178,71 € 215,87 € 1.942,85 € +20,8% 7,4%
Mercadolibre AOMYNP 1 03.09.24 1.857,05 € 1.912,01 € 1.912,01 € +3,0% 7,3%
Starbucks 884437 19 16.09.24 88,53 € 87,36 € 1.659,92 € -1,3% 6,3%
Fortinet 541519 25 16.09.24 67,27 € 75,77 € 1.894,26 € +12,6% 7,2%
Erie Indemnity A3C47B 3 16.09.24 472,18 € 488,89 € 1.466,67 € +3,5% 5,6%
Gilead Sciences 885823 22 30.09.24 74,59 € 77,67 € 1.708,79 € +4,1% 6,5%
SBA Communication A2DKP8 7 30.09.24 214,65 € 213,50 € 1.494,53 € -0,5% 5,7%
Polestar A3DP4R 1.015 30.09.24 1,68 € 1,33 € 1.345,66 € -20,9% 5,1%
Depotwert 25.923,98 €
Kasse 320,45 €
Gesamtwert 26.244,43 €
Performance seit Auflegung am 01.02.2021 -12,5%
Performance seit Jahresanfang 2024 +5,0%
Cashquote 1,2%

Dreifacher Wechsel

MercadoLibre gehort bei den Einzelwerten zu den Top 3 der Woche
neben Alnylam Pharmaceuticals und Fortinet. Die ,,Amazon Stidame-
rikas” wachst derzeit vor allem mit Fintech-Losungen. In Mexiko hat
man 1,6 Millionen Kreditkarten ausgegeben und verzeichnet damit
ein Wachstum beim Paymentvolumen von 200 %. Die Analysten von
Redburn Atlantic haben die Aktie frisch mit einer Kaufempfehlung und
einem Kursziel von 2.800 $ in die Coverage aufgenommen. Merca-
doLibre stehe an der Schnittstelle zwischen der Entwicklung des Ein-

BTI-Marktfilter: 1,091 A (Vorwoche:1,085)
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BTI-Marktfilter > 1: bullish; BTI-Marktfilter < 1: bearish

zelhandels-E-Commerce in Lateinamerika und der Disruption des traditionellen Bankwesens in der Region.
Die Analysten sehen einen glinstigen Einstigeszeitpunkt sowie ein Aufwartspotenzial von 40 % in den nachs-
ten 12 Monaten. Polestar wird im Gegensatz dazu mit einem zweistelligen Kursriickgang nach Ausliefe-
rungsdaten zum Problemkind im Depot. Auf 9-Monatsbasis lieferte man fast 23 % weniger Fahrzeuge aus.

Geplante Transaktionen am 14.10.24 um 15:30 Uhr:

Aktion Aktie WKN Anzahl  Borsenplatz Kurs Gewichtung
in € max.

Verkauf  Intuitive Surgical 888024 3 Nasdaq 441,75 € -
Verkauf  Lucid Group A3CVXG 548 Nasdaq 3,10 € -
Verkauf  Sunrun A14V1T 97 Nasdaq 14,53 € -
Kauf PayPal AT4R7U 23 Nasdaq 73,61 € 6,67%
Kauf BioNTech A2PSR2 15 Nasdaq 110,19 € 6,67%
Kauf Coherent A3DQXS 18 Nasdaq 95,66 € 6,67%

Man will am Vertriebskonzept feilen,
um den Absatz anzukurbeln. Ein Ver-
kaufssignal hat der Wert noch nicht
generiert.

Auf der Transaktionsseite werden im
BTI-Depot in dieser Woche drei Wer-
te ausgetauscht, Details siehe Trans-
aktionstabelle links.
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Alnylam Pharmaceuticals WKN AOCBCK
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024e 2025 2026e 2027e 2028e
ISIN Us02043Q1076 Umsatz 1.879,5 23479  3.170,0 3.8954  4.864,1
Sektor Biotech Wachstum in % 2,80 24,93 35,01 22,88 24,87
akt. Kurs E 284,32 Bruttogewinn 15656 19246 26348 32530 40531
Borsenwert MIO$ 36.508,15 Marge in % 83,30 81,97 83,12 83,51 83,33
treubesitz % o EBITDA 281,3 21,5 781,8 15490  2.6547
52-Wochen-Hoch ~ $ 287,55 " <ok “h ' i 0%
M % - -
52-Wochen-Tief ~ $ 141,98 arge in 14,96 0,92 24,66 39,76 54,58
Nettogewinn -263,1 -162,0 518,8 998,5  1.6759
Performance Marge in % -14,00 -6,90 16,37 25,63 34,46
Gewinn/Aktie 2,13 -0,39 3,96 5,98 11,82
1 Woche +6,1% Wachstum in % 41,8 81,5 51,0 97,7
1 Monat +8,6% Operativer Cashflow 1194 1415 4090 9937  1.5453
3 Monate +8,9% .
Investitionsaufwand -60,7 -70,3 -71,9 -87,5 -97,7
6 Monate +86,9%
Ifd. Jahr +48,5% Freier Cashflow -180,1 -211,8 337,1 906,2 1.447,6
1 Jahr +69,4%
Kurzprofil
Bewertung
w202t m2025e w2026e W2027e Alnylam Pharmaceuticals hat sich auf Medikamente auf Basis der RNA-

Interferenz (RNAI) spezialisiert, um mit innovativen Wirkstoffen bis-

Ko Umsatzpotenzial zugesprochen.

her eingeschrankte oder unzureichende Behandlungsmoglichkeiten
bei seltenen und schweren Krankheiten zu ersetzen. Das Medikament
Vutrisiran reduzierte laut einer kirzlich abgeschlossenen Studie bei Pa-
tienten mit einer seltenen Herzkrankheit die Todesfalle und Herzprob-
leme um ein Drittel. Vutrisiran wird im Falle einer Zulassung 5 Mrd. $
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GDS Holdings WKN A2DFYV
“min $ 30
I hi s
W -

1hli. |'.1| 20

#!l,, 15
A k# | I
i
. M My ;'MF "Iu ameh‘i A g..l.nl'fy. quﬂ'u_m_ﬂ"'
g ® i LA ) AL 10
B T N ot el
J‘ |ln L
\\‘ W LW
* 5
mBTI-Filter f.wf‘*‘\f“'h— [1.50
m MY ok Vanca L1.00
i 0.50
Mir Jun Sep Dez Mér Jun Sep
2023 | 2024
Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US36165L1089 Umsatz 1.569,9  1.802,0 2.0854 23605 2.732,3
Sektor Technologie Wachstum in % 11,66 14,79 15,73 13,19 15,75
akt. Kurs 3 21,48 Bruttogewinn 3172 4184 5210 6368 9454
Borsenwert MIO.$ 32.468,97 Marge in % 20,20 23,22 24,98 26,98 34,60
Streubesitz % o EBITDA 671,2 782,4 9152  1.069,8  1.389,5
52-Wochen-Hoch S 23,81 " ' 4 ' O =207
M %
52-Wochen-Tief  $ 5,01 arge in 42,75 43,42 43,89 45,32 50,86
Nettogewinn -205,2 -149,9 -61,3 55,5 232,3
Performance EIEEIn 413,07 -8,32 2,94 2,35 8,50
Gewinn/Aktie -0,69 -0,42 -0,16 0,02 0,15
1 Woche -2,9% Wachstum in % -244,8 38,8 61,8 650,0
1 Monat +29,3% Operativer Cashflow 3650 5367 8583 6993 7253
3 Monate +87,9% .
Investitionsaufwand -888,1 -840,4 -840,1 -607,0 -497,7
6 Monate +218,7%
Ifd. Jahr +135,5% Freier Cashflow -523,2 -303,7 18,2 92,2 2277
1 Jahr +93,5%
Kurzprofil
Bewertung

m 20242

m2025¢

20268 W 1027e

KUV

GDS Holdings ist ein chinesischer Entwickler und Betreiber von Rechen-
zentren. Das Unternehmen bietet Colocation und Managed Services an
sowie verschlusselte private Verbindungen zu wichtigen o6ffentlichen
Cloud-Plattformen. Es betreut insbesondere grofle Internetunterneh-
men, Finanzinstitute sowie Telekommunikations- und IT-Dienstleister in

China.
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Argenx WKN A2HOWD
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Euronext in Mio. $ 2024e 2025 2026e 2027e 2028e
ISIN UsS04016X1019 Umsatz 1970,7 27289 3.5360 45139 53724
Sektor Biotech Wachstum in % 55,35 38,47 29,58 27,66 19,02
akt. Kurs 3 236,70 Bruttogewinn 17665 24595 31915 40880 4.866,0
Borsenwert MIO.$ 32.098,83 Marge in % 89,64 90,13 90,26 90,56 90,57
Streubesitz % n.a.
5>WochenHoch  $ 55474 EBITDA 213,2 185,0 721,7 13714 1.8272
! M H % -
52-Wochen-Tief s 32773 argein 10,82 6,78 20,41 30,38 34,01
Nettogewinn -59,7 354,7 8349 14886 1985,
Performance Marge in % -3,03 13,00 23,61 32,98 36,95
Gewinn/Aktie 2,07 498 11,96 22,08 29,61
1 Woche +1,3% Wachstum in % 59,9 - 140,2 84,6 34,1
1 Monat -0,1% Operativer Cashflow 3514 49] 5886 12342 13863
3 Monate +16,2%
6M ‘ . 40/0 Investitionsaufwand -9,6 -13,6 -17,8 -229 -25,8
Oonate +41,4%
Ifd. Jahr +41.1% Freier Cashflow -361,0 35,4 570,7 1.211,3 1.360,6
1 Jahr +6,1%
Kurzprofil
Bewertung

w01/2025¢ W01/2026e m01/2027e

107.8

KUV KGV

Argenx ist auf die Entwicklung von Antikorpertherapien fir die Behand-

lung von Autoimmunerkrankungen und Krebs spezialisiert. Mit Vyvgart
(Efgartigimod) hat man bereits ein kommerzielles Produkt auf dem
Markt, das in mehr als 30 Landern fir generalisierte Myasthenia gravis

(gMG) und in Japan fir primare Immunthrombozytopenie (ITP) zu-
gelassen ist. Der Wirkstoff wird in klinischen Studien fiir zehn weitere
Indikationen untersucht. Mitte Juli prasentierte Argenx positive Daten

bei der Behandlung von chronisch entziindlicher demyelinisierender

Polyneuropathie.
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United Therapeutics WKN 923818
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbt')rse Nasdaq in Mio. $ 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US91307C1027 Umsatz 27619 3.0000 31829  3.2791  3.400,7
Sektor Biotedh/Phamma Wachstum in % 18,66 8,62 6,10 3,02 3,71
akt. Kurs 3 38,22 Bruttogewinn 24572 26669 28190 29077  3.0218
Borsenwert MIO.$ 15.940,69 Marge in % 88,97 88,90 88,57 88,67 88,86
Streubesitz % na EBITDA 14784  1571,3 16245 18520 1.8520
52-Wochen-Hoch S 366,08 " O =27 045 024 024
M %
52-Wochen-Tief s 208,62 argein 53,53 52,38 51,04 56,48 54,46
Nettogewinn 12606 13573 13991 15436  1.6798
Pe rfo rmance Marge in % 45,64 45,24 43,96 47,07 49,39
Gewinn/Aktie 25,69 28,35 27,50 29,31 31,31
1 Woche +0,6% Wachstum in % 29,3 10,4 -3,0 6,6 6,8
1 Monat +3,5% Operativer Cashflow 12234 13937 15856 15455  1736,7
3 Monate +10,6% .
Investitionsaufwand -228,6 -263,6 -208,4 -160,0 -139,0
6 Monate +51,0%
Ifd. Jahr 162.9% Freier Cashflow 994,8 1.130,1 1.377,2 1.385,5 1.597,7
1 Jahr +52,7%
Kurzprofil
Bewertung

W2024e w2025

Kuv

w2026

138

KGV

United Therapeutics ist ein biopharmazeutisches Unternehmen, das

sich auf die Behandlung von pulmonaler arterieller Hypertonie (PAH)
und pulmonaler Hypertonie in Verbindung mit interstitieller Lungener-

krankung (PH-ILD) spezialisiert hat. Kernprodukt ist Tyvaso, mit dem

man im letzten Quartal um 56 % wachsen konnte. Insgesamt verfiigt
United Therapeutics uUber vier zugelassene Medikamente, die zusam-

men ein Umsatzpotenzial von 4 Mrd. $ bieten.
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BeiGene

WKN A1437N
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdagq in Mio. US-$ 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN Us0772511026 Umsatz 3.559,7 4.446,3 54526 62867  7.261,0
Sektor Biotechnologie Wachstumin % 44,78 24,90 22,63 15,30 15,50
akt. Kurs E 236,10 Bruttogewinn 30117 37826 46468 53456  6.1844
Borsenwert MIO.S 22972,53 Marge in % 84,60 85,08 85,22 85,03 85,1 7
Streubesitz % n.a.
vodentoh S 24810 cBIOR S R T
52-Wochen-Tief  $ 126,97 ’ ’ ’ ’ !
Nettogewinn -692,7 -173,3 4977 5979 2.170,5
Perfo rmance Marge in % -19,46 -3,90 9,13 9,51 29,89
Gewinn/Aktie -0,46 -0,10 0,29 0,52 0,94
1 Woche -4,0% Wachstum in % 24,5 78,4 - 75,5 82,6
1 Monat +11,8% Operativer Cashflow -369,4 544 5552 16244 15180
3 Monate +56,9%
oM 6 6‘; Investitionsaufwand -266,0 -208,0 -216,0 -156,7 -173,3
onate +61,6%
Ifd. Jahr +30,9% Freier Cashflow -635,4 -262,4 339,2 1.467,7 1.344,7
1 Jahr +29,6%
B ; Kurzprofil
ewer ung

W2024e wW2025¢ w2026e wW2027e

65

BeiGene ist ein global tatiges, amerikanisch-chinesisches Biotechnolo-

gieunternehmen, das sich mit der Entwicklung onkologischer Therapien
fur Krebspatienten beschaftigt. Das Unternehmen hat drei zugelassene

Medikamente: BRUKINSA zur Behandlung verschiedener Blutkrebsar-

Behandlung maligner Tumore.

ten; TEVIMBRA (Tislelizumab), eine Immuntherapie zur Behandlung
verschiedener solider Tumore und Blutkrebsarten und Pamiparib zur
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MercadolLibre WKN 882807
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbé')rse Nasdaq in Mio. US-$ 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US58733R1023 Umsatz 20.302,4 252232 301146 36.006,5 42.244,7
Sektor E-Commerce Wachstum in % 40,28 24,24 19,39 19,56 17,33
akt. Kurs E 2.091,16 Bruttogewinn 95121 119450 143641 171629 20.2099
Borsenwert  MioS  106.036,70 Marge in % 46,85 47,36 47,70 47,67 4784
Streubesitz % 62,23
S2WochenHoch 216173 EBITDA 34036 45439 57534 66909 81659
: ! M in% 35,78 38,04 40,05 38,98 40,41
52-Wochen-Tief 1.141,04 ergemn
Nettogewinn 1.882,9 24637  3311,5 40147 50632
Performance Marge in % 55,32 54,22 57,56 60,00 62,00
Gewinn/Aktie 36,77 48,56 64,34 76,07 97,38
1 Woche +6,7% Wachstum in % 89,0 32,1 32,5 18,2 28,0
1 Monat +2,2% Operativer Cashflow 40765 4860, 59196  6.5471  7.8589
p
3 Monate +22,4%
oM 38 70/0 Investitionsaufwand -717,7 -842,7 -961,2 -1.103,0 -1.248,5
onate +306,/%
—— pEmr Freier Cashflow 33589 40175 49584 54441 66104
1 Jahr +68,1%
B ; Kurzprofil
ewertung

W2024e w2025

W 2026e
56,9

Kuv KGV

Mercadolibre gilt als Amazon.com Lateinamerikas. Das Unternehmen
betreibt eine ahnliche E-Commerce-Plattform in Lateinamerika in 18
Landern. Dazu kommt das FinTech-Segment Mercado Pago, das ver-
schiedene FinTech-Dienste anbietet.
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Starbucks

WKN 884437
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. € 09/2024e  09/2025e  09/2026e  09/2027e  09/2028e
ISIN US8552441094 Umsatz 36,5019 389254 417924 45.094,8 48.516,1
Sektor Konsum Wachstum in % 1,46 6,64 7,37 7,90 7,59
akt. Kurs 3 95,55 Bruttogewinn 253089 270426 28.896,5 309400 32.7552
Borsenwert Mio.$ 108.298,02 Marge in % 69,34 69,47 69,14 68,61 67,51
Streubesitz % 7195 EBITDA 7.295,6 7.981,1 8.7551 9.823,8 10.987,0
52-Wochen-Hoch $ 107,66 " 479 2o 122, Rtts 297,
M %
52-Wochen-Tief s 7155 argein 19,99 20,50 20,95 21,78 22,65
Nettogewinn 4.0379 4.435,3 4.904,8 5.465,1 6.071,0
Performance Marge in % 11,06 11,39 11,74 12,12 12,51
Gewinn/Aktie 3,56 3,95 4,46 5,08 5,87
1 Woche -1,1% Wachstum in % 0,8 10,9 13,0 13,9 15,4
1 Monat -2,7% Operativer Cashflow 61583 66087 74570 77696 8.4885
3 Monate +30,4% .
Investitionsaufwand -2.890,7 -29486 -29536 -3.094,7 -3.168,0
6 Monate +11,2%
Ifd. Jahr 0.5% Freier Cashflow 3.2675 3.660,2 45034 46749  5.320,5
1 Jahr +3,9%
Kurzprofil
Bewertung

W 2024e ®W2025e W 2026e

26,8

Kuv KGV

Starbucks ist die wohl bekannteste Kaffeekette der Welt. Das Unter-
nehmen agiert weltweit als Roster, Vermarkter und Einzelhandler von
Kaffeespezialitaten. Das Unternehmen bietet abgepackten Kaffee sowie

Kaffee und Tee in Einzelportionen, Getrankezutaten und trinkfertige

Getranke an und produziert und vertreibt Kaffeegetranke in Flaschen

sowie eine Auswahl an Speiseeis.

Seite 9




Fortinet WKN 541519
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. € 2024e 2025¢ 2026 2027e 2028
ISIN US34959E1091 Umsatz 58581 6.5862 73930 87207 97198
Sektor Software Wachstum in % 10,43 12,43 12,25 17,96 11,46
akt. Kurs 3 82,87 Bruttogewinn 46548 52442 59037 70414  7.8509
Borsenwert  MioS  63.400,08 Marge in % 79,46 79,63 79,86 80,74 80,77
treubesitz % 2746 EBITDA 1.886,0  2.116,5 24423 31603 3.5723
52-Wochen-Hoch $ 83,04 ; Rt S Rt it il
M % 32,20 3214 33,04 36,24 36,75
52-Wochen-Tief  § 44,12 aroein
Nettogewinn 1.588,7 1.761,5 2.020,2 2.360,0 2.648,8
Perfo rmance Marge in % 27,12 26,75 27,33 27,06 27,25
Gewinn/Aktie 2,06 2,25 2,56 2,92 3,24
1 Woche +6,2% Wachstum in % 41,1 9,4 14,0 13,8 11,0
1 Monat +8,1% Operativer Cashflow 21250 23731 26965 31568  3.523,0
3 Monate +41,0% .
Investitionsaufwand -347,6 -293,1 -325,2 -372,2 -365,0
6 Monate +21,5%
Ifd. Jahr +41.6% Freier Cashflow 1.777,4 2.080,0 2.371,3 2.784,6 3.158,0
1 Jahr +40,5%
Kurzprofil
Bewertung
n 202 m2025e w2028 Fortinet bietet Anwendungen fiir Netzwerksicherheit, Software und
w02 Abonnementdienste. Fortinet-Systeme sind mit der branchenweit grofi3-

ten Anzahl an Sicherheitstechnologien ausgestattet, inkl. Firewall, VPN,
Virenschutz, Intrusion Prevention System (IPS), Webfilterung, Spam-
schutz & Traffic-Shaping.

KUV KGV

Seite 10



Erie Indemnity WKN A3C47B
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ LT™M 2024e 2025¢
ISIN US76954A1034 Umsatz 3.5477 37810 42130
Sektor Versicherung Wachstumin % 16,9 15,7 11,4
alft' Kurs .S 234,70 Bruttogewinn - = =
Borsenwert Mio$ 24.702,03 Marge in % _ _ _
Streubesitz % n.a.
52WochenHoch ~ § 547,00 EBITDA - - -
Marge in % - - -
52-Wochen-Tief ~ $ 270,36
Nettogewinn 532,0 597,0 748,0
Performance Margeine 150 158 178
Gewinn/Aktie 10,17 11,45 14,30
1 Woche -1,5% Wachstum in % 43,73 32,86 24,89
1 Monat +6,6% Operativer Cashflow 419,8 _ _
M 47,59
Z Monate +39?; Investitionsaufwand -98,1 _ _
onate +39,1%
Ifd. Jahr +59,7% Freier Cashflow 321,7 _ _
1 Jahr +75,1%
B ; Kurzprofil
ewertung
WM w202 w2025 Erie Indemnity Company ist die Managementgesellschaft fur die Erie
526 Insurance Exchange. Das Unternehmen ist tUber seine hundertpro-

zentigen Tochter und sein Management der Flagship City Insurance
Company auch im Sach- und Unfallversicherungsgeschaft beteiligt.
Es verkauft Auto-, Haus-, Lebens- und Geschaftsversicherungen in
den USA.

Seite 11



Gilead Sciences

WKN 885823
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbt')rse Nasdaq in Mio. US-$ 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US3755581036 Umsatz 27.701,8 279371 287149 29.682,3 30.822,8
Sektor Biotechnologie Wachstum in % 2,16 0,85 2,78 3,37 3,84
akt. Kurs E 84,95 Bruttogewinn 237202 239655 246178 254386 264244
Borsekr:wert MIO$ 105.782,18 Marge in % 85,63 85,78 85,73 85,70 85,73
Streubesitz % 60,01
52WochenHoch  § 8787 EBITDA 90157 13.193,7 13.352,8 14.2258 14.8783
52-Wochen-Tief ~ $ 6207 Marge in % 32,55 47,23 46,50 47,93 48,27
Nettogewinn 47554  8.881,0 92916 97588 10.3958
Perfo rmance Marge in % 1717 31,79 32,36 32,88 33,73
Gewinn/Aktie 3,80 719 7,61 8,07 8,61
1 Woche +0,4% Wachstum in % -36,7 89,2 58 6,0 6,7
1 Monat +5,0% Operativer Cashflow 76656 104706 106855 11.5232 122355
3 Monate +21,4%
oM ‘ 3 70/0 Investitionsaufwand -615,1 -642,1 -654,7 -645,1 -658,7
onate +23,/%
Ifd. Jahr +4,9% Freier Cashflow 7.050,5 9.828,6 10.030,7 10.878,1 11.576,8
1 Jahr +10,4%
B ; Kurzprofil
ewertung

W 2024e W2025e w2026

224

Kuv KGV

Gilead Sciences ist ein bedeutendes Biotechunternehmen mit einem
Portfolio von Medikamenten zur Behandlung von lebensbedrohli-
chen Krankheiten wie HIV, viraler Hepatitis und Krebs. Im laufenden
Jahr wird Gilead weltweit einen Umsatz von ca. 27,5 Mrd. $ erwirt-
schaften. Das grofite Wachstum wird aus dem Onkologie-Portfolio in
den nachsten Jahren erwartet. Ein potenzieller Blockbuster ist der in
der Entwicklung befindliche GLP-1-Rezeptor-Agonist GS-4571 (Adi-
positas), der bisher vielversprechende Ergebnisse zeigte.

Seite 12



SBA Communications
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdagq in Mio. US-$ 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN U578410G1040 Umsatz 26586  2711,6 27951 29584  3.100,3
Sektor REIT Wachstum in % -1,95 1,99 3,08 5,84 4,80
akt. Kurs E 233,51 Bruttogewinn 20012 21281 21950 23272 24472
Borsenwert MIO$ 25.1 00,60 Marge in % 78,66 78,48 78,53 78,67 78,93
Streubesitz % 28,59 EBITDA 1.891,4 1.942,7 2.008,6 2.132,6 2.258,8
52-Wochen-Hoch  $ 258,76 " O B VO, 124 420,
M %
52-Wochen-Tief S 183,64 argein 7114 71,64 71,86 72,08 72,86
Nettogewinn 784,7 945,1 943,5 1.050,3 1.132,0
Perfo rmance Marge in % 29,51 34,85 33,76 35,50 36,51
Gewinn/Aktie 7,37 8,72 8,85 10,63 11,69
1 Woche -0,8% Wachstum in % 22,9 18,2 1,5 20,1 9,9
1 Monat -3/4% Operativer Cashflow 15288 15570 15859 17091  1.8004
3 Monate +11,3%
Investitionsaufwand -241,1 -235,4 -258,1 -247,1 -258,8
6 Monate +13,9%
Ifd. Jahr -8,0% Freier Cashflow 12877 13216 13278 14619 15415
1 Jahr +15,8%
Kurzprofil
Bewertung

W2024e W2025¢ W 2026e

317

Kuv

SBA Communications ist ein flihrender unabhangiger Eigentimer und

KGV

tate Investment Trust).

Betreiber von Mobilfunk-Infrastrukturen wie Mobilfunktiirmen, Ge-
bauden, Dachern, verteilten Antennensystemen (DAS) und kleinen
Funkzellen. Das Portfolio von SBA umfasst mehr als 39.000 Kommu-
nikationsstandorte in Amerika, Afrika und Asien. Trotz der Technolo-
gienahe zum Mobilfunk ist die Aktie einer der grolten REITs (Real Es-

Seite 13



Polestar

WKN AO0Y|BW
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US7311052010 Umsatz 26390 57212 96262 129563 14.859,0
Sektor Autoindustrie Wachstum in % 10,99 116,79 68,26 34,59 14,69
akt. Kurs E 1,45 Bruttogewinn 726 6371 13033 21883 27938
Borsenwert Mio$ 3.059,8 Marge in % 2,75 11,14 13,54 16,89 18,80
otreubesitz % o EBITDA 513,0 164,0 2393 7695  1.028,5
52-Wochen-Hoch  $ 2,90 " It “o ' ' WES
M % - _
52-Wochen-Tief  $ 0,61 argein 19,44 2,87 2,49 594 6,92
Nettogewinn -1.149,6 -956,8 -261,8 286,5 87,0
Perfo rmance Marge in % -43,56 -16,72 2,72 2,21 0,59
Gewinn/Aktie -0,56 -0,37 -0,21 -0,07 0,04
1 Woche -14,2% Wachstum in % — — — — —
1 Monat -3,3% Operativer Cashflow -518,0 -530,5 -173,8 575,3 748,3
3 Monate +56,6% .
Investitionsaufwand -445,6 -341,8 -387,8 -517,0 -561,3
6 Monate -0,7%
Ifd. Jahr -35,8% Freier Cashflow -963,6 -872,3 -561,6 58,3 187,0
1 Jahr -48,8%
Kurzprofil
Bewertung

u202%e

W 2025e

" 2026e w2027

Kuv

Polestar (kompletter Name Polestar Automotive Holding UK PLC) ist

ein Hersteller von Elektrofahrzeugen mit Sitz in Goteborg, Schweden.
Das 2017 gegriindete Unternehmen ist ein Joint Venture zwischen Volvo

Cars und der chinesischen Geely Holding Group und stellt leistungs-

starke Elektroautos mit Fokus auf Nachhaltigkeit, Innovation und neue

Technologien her.

Seite 14



PayPal WKN AT4R7U
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US70450Y1038 Umsatz 319340 34.409,5 37.073,0 395390 44.072,0
Sektor Finanzdienste Wachstum in % 727 775 7,74 6,65 11,46
akt. Kurs E 80,51 Bruttogewinn 141896 14.8732 157063 165079 19.628,8
Borsenwert Mio$ 82.323,57 Marge in % 44,43 43,22 42,37 41,75 44,54
Streubesitz % 7335 EBITDA 6.480,1  6.753,7 74853 94240 11.963,0
52-Wochen-Hoch ~ $ 82,00 " “TO il <09, ST b
M %
52-Wochen-Tief S 50,25 argein 20,29 19,63 20,19 23,83 2714
Nettogewinn 46222 48889 52601 57558  6.793,0
Performance Marge in % 14,47 14,21 14,19 14,56 15,41
Gewinn/Aktie 4,43 4,82 5,40 5,87 6,64
1 Woche +1,4% Wachstum in % 19,4 8,7 12,1 8,6 13,3
1 Monat +16,1% Operativer Cashflow 6.510,6 72322 76621 89474 10.334,3
3 Monate +34,2% .
Investitionsaufwand -663,5 -753,8 -906,4 -980,0 -1.024,0
6 Monate +22,4%
Ifd. Jahr 1311% Freier Cashflow 5.8470 6.4784  6.7557 79674  9.310,3
1 Jahr +38,6%
Kurzprofil
Bewertung

W 2024e W2025e w2026

18,2

KUV KGV

PayPal gehort mit weltweit fast 430 Millionen registrierten Nutzern zu

den fiuihrenden Payment-Processing-Anbietern. PayPal zahlt vor allem

im Online-Handel zu den beliebtesten Zahlungsoptionen. Mit anzie-

hender Konsumnachfrage wird PayPal von steigenden Transaktionsvo-

lumina profitieren.

Seite 15
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptborse Nasdaq in Mio. € 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN US09075V1026 Umsatz 26448 26032 26106 3.061,4  3.6955
Sektor Biotech YoY-Wachstum in % -30,75 -1,57 0,29 17,27 20,71
akt. Kurs E 120,52 Bruttogewinn 20753 20919 21281 25151 2947,
Borsenwert M|o$ 28656,20 Marge in % 78,47 80,36 81,52 82,15 79,75
Streubesitz % 88,57 EBITDA 1.131,3 1.269,1 1.341,9 177,6 302,0
52-Wochen-Hoch  $ 131,49 i -2 et Bt o 4
M % - - - _
52-Wochen-Tief $ 76,53 argein 42,77 48,75 51,40 5,80 8,17
Nettogewinn -755,7 -889,2 -982,9 -739,7 -519,1
Perfo rmance Marge in % -28,57 -34,16 -37,65 -24,16 -14,05
Gewinn/Aktie -2,70 -3,65 -4,31 -2,44 -1,33
1 Woche -1,8% Growth (YoY) - 35,2 -18,0 43,5 45,3
1 Monat +21,4% Cash aus Betriebstatigkeit 7121 5396 7627 289 2400
3 Monate +42,3% .
Investitionsaufwand -427,3 -360,6 -346,3 -363,3 -383,2
6 Monate +38,5%
Ifd. Jahr +14,2% Freier Cashflow 284,7 -900,2 -1.109,0 -3344 -143,2
1 Jahr +8,6%
Kurzprofil
Bewertung

BioNTech ist vor allem durch die Corona-Impfstoffe bekannt. Die wei-

tere Pipeline ist mit dem Antikorper BNT327 vielversprechend. Die

proteinbasierte Therapie wird zur Behandlung multipler solider Tumo-

re verwendet und ist in Phase 2. Mittel- bis langfristig riicken Krebs-

impfstoffe als neue Umsatz- und Ertragstreiber in den Fokus.
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Coherent
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 06/2024  06/2025¢  06/2026e  06/2027e  06/2028e
ISIN US19247G1076 Umsatz 47077 54449 61041 6.6380  6.9950
Sektor Technologie Wachstum in % -8.77 15,66 12,11 8,75 5,38
akt. Kurs E 104,62 Bruttogewinn 14560 20376 23877 25755  2.686/1
Borsenwert  Mios 16.157,25 Marge in % 3093 37,42 39,12 38,80 38,40
treubesitz % o EBITDA 909.1  1.2353 14974 16787 17488
52-Wochen-Hoch ~ $ 80,93 " : 459 el 070 SO
M % . . y i i
52-Wochen-Tief S 28.47 argein 15.06 22,69 24,53 25,29 25,00
Nettogewinn -119.3 534,2 756,9 688,8 699,5
Perfo rmance Marge in % -5.94 9,81 12,40 10,38 10,0
Gewinn/Aktie -0.79 2,88 4,28 3,93 4,53
1 Woche +2,0% Wachstum in % 28.05 — 48,5 -8,2 15,3
1 Monat +19,0% Operativer Cashflow 5457 6657 9842 11693 11367
3 Monate +12,7% .
Investitionsaufwand -346.8 -394,5 -426,6 -490,5 -436,0
6 Monate +22,6%
Ifd. Jahr +73,1% Freier Cashflow 198.9 271,2 5577 678,8 700,7
1 Jahr +129,6%
Kurzprofil
Bewertung

W06/2025e  W06/2026a W 06/2027e

36,3

30 26 24

Kuv

Coherent ist einer der fihrenden Hersteller von Lasern fur Wissenschaft

und Industrie. Die Laserldsungen kommen in der industriellen Ferti-

gung, bei der optischen Kommunikation (Netzwerkinfrastruktur), in der

Elektronik (z. B. Verbindungshalbleiter, optische Sensorik) oder in der

Medizin- und Biotechnik fir Gen-Sequenzierung, Analyse der Polyme-

rase-Kettenreaktion (PCR), Durchflusszytometrie und Diagnostik sowie

bei Laser-OPs zum Einsatz.

Seite 17



Rangliste Large Caps - Top 50

Rang
aktuell
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Rang
Vorwoche

Aktie

BIONTECH

BEIGENE

ALNYLAM PHARMACEUTICALS
PAYPAL

FORTINET

ARGENX

EBAY

TESLA

GILEAD SCIENCES
ILLUMINA

THE TRADE DESK
STARBUCKS
MERCADOLIBRE

META PLATFORMS
BROADCOM
AUTODESK
CONSTELLATION ENERGY
FISERV

JD.COM

INTERACTIVE BROKERS
T-MOBILE US

SBA COMMUNICATIONS
NASDAQ

CINTAS

LI AUTO

TRIP.COM

XCEL ENERGY

GE HEALTHCARE

ARCH CAPITAL

ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS
EQUINIX

AUTOMATIC DATA
INTUITIVE SURGICAL
LUCID GROUP

CISCO SYSTEMS
BOOKING HOLDINGS
NETFLIX

NVIDIA

FIFTH THIRD BANCORP
SANOFI

PAYCHEX

APPLE

O'REILLY AUTOMOTIVE
BAIDU

KEURIG DR PEPPER
WILLIS TOWERS
AMERICAN ELECTRIC POWER
BAKER HUGHES
EXELON

MARRIOTT

WKN

A2PSR2
A1437N
AOCBCK
A14R7U
AOYEFE
A2HOWD
916529
A1CX3T
885823
927079
A2ARCV
884437
AOMYNP
ATJWVX
A2)G9Z
869964
A3DCXB
881793
A112ST
AOMQY6
A1T7LU
A2DKP8
813516
880205
A2P93Z
A2PUXF
855009
A3D3G6
590336
A2PGJ2
A14M21
850347
888024
A3CVXG
878841
A2JEXP
552484
918422
875029
662283
868284
865985
ATH5JY
AOF5DE
A2JQPZ
A2AC3K
850222
A2DUAY
852011
913070

BTI-
Score
97,9%
97,5%
96,9%
94,5%
94,3%
91,4%
90,5%
90,3%
90,1%
89,2%
88,4%
88,2%
87,1%
86,5%
86,0%
85,9%
85,6%
85,6%
84,7%
83,9%
82,0%
81,4%
81,2%
79,9%
79,9%
78,2%
77,3%
76,6%
75,9%
75,7%
75,4%
75,3%
74,6%
72,0%
71,9%
71,6%
71,4%
71,2%
70,4%
70,2%
67,8%
67,6%
64,5%
64,4%
64,0%
63,8%
62,1%
62,1%
61,3%
61,3%

aktueller
Kurs ($)
120,01
237,05
282,44
80,50
82,56
531,44
66,76
219,36
84,41
144,11
116,20
95,65
2089,01
584,03
180,65
281,30
261,81
190,46
43,48
150,50
212,61
232,90
72,10
207,15
27,07
65,14
62,60
91,28
114,95
71,37
867,00
287,70
484,66
3,36
54,08
4305,56
724,96
134,87
43,85
54,77
139,38
227,91
1187,47
104,30
36,38
291,54
98,02
37,70
39,73
263,14

52-Wochen
Hoch ($)

131,49
248,16
287,55
82,00
82,50
554,74
67,72
271,00
87,87
146,00
116,59
107,66
2161,73
602,95
186,42
279,53
288,75
188,85
47,82
149,97
215,18
258,76
74,88
211,57
46,44
69,67
65,64
94,55
116,47
74,77
914,93
288,30
496,48
548
54,59
4308,00
733,85
140,76
43,85
58,97
142,04
237,23
1186,91
135,85
38,28
303,42
105,18
39,05
41,48
263,02

52-Wochen
Tief ($)
76,53
126,97
141,98
50,25
44,12
327,73
37,17
138,80
62,07
86,76
60,23
71,55
1141,04
279,40
81,83
192,01
109,44
109,12
20,82
72,60
136,85
183,64
47,56
123,65
17,44
31,55
46,79
62,35
72,85
55,06
677,80
205,53
254,85
2,29
44,50
2733,04
344,73
39,23
22,49
42,63
106,27
164,08
860,10
79,68
27,66
203,36
72,01
28,32
33,35
180,75
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Rangliste Small/Mid Caps - Top 50

Rang
aktuell
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Rang
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Aktie

GDS HOLDINGS
POLESTAR
COHERENT
EXACT SCIENCES
TPG

AXON ENTERPRISE
ZILLOW

ERIE INDEMNITY

FRONTIER COMMUNICATIONS

ROKU

MARKETAXESS

F5

INSULET

LIBERTY BROADBAND
MONDAY.COM

BILIBILI

CH ROBINSON
MANHATTAN ASSOCIATES
ERICSSON

EXLSERVICE

VALLEY NATIONAL BANC
EXPEDIA

GRIFOLS

UNITED AIRLINES
LIBERTY GLOBAL
HASBRO

FUTU HOLDING

CHECK POINT SOFTWARE
CAESARS ENTERTAINMENT
FOX (A)

MONOLITHIC POWER
UNITED THERAPEUT
ZEBRATECHNJOLOGIES
SOUTHSTATE

ASPEN TECHNOLOGY
SOFITECHNOLOGIES
EXPONENT

TRADEWEB

VIPER ENERGY
FIRSTSERVICE

ENSIGN GROUP
EXELIXIS

MATCH GROUP
PINNACLE FINANCIAL
ROBINHOOD

SS&C TECHNOLOGIE
DOCUSIGN

UFP INDUSTRIES
ALLIANT ENERGY
WEIBO

WKN

A2DFYV
A3DP4R
A3DQXS
590273
A3DC2Y
A2DPZU
A14XZY
919562
A3CPBT
A2DW4X
A0B897
922977
AOMQX8
A12DQC
A3CR1P
A2JG7L
AOHGF5
913804
765913
AOLB2A
874148
A1JRLJ
A1J1E2
A1CeTV
ATWOFN
859888
A2PCBR
901638
A2P92E
A2PF3K
AODLC4
923818
882578
A116V6
A3DMK9
A2QPMG
880114
A2PGG8
A1158P
A2PKR4
AOMSST
936718
A2P75D
634714
A3CvQC
A1CV38
A2JHLZ
A2P4EB
855870
A110V7

BTI-
Score
99,8%
99,0%
97,9%
96,4%
96,3%
95,6%
95,6%
95,5%
95,4%
94,4%
91,4%
91,2%
90,2%
90,0%
89,9%
89,7%
88,4%
88,4%
87,4%
86,2%
86,2%
86,1%
85,8%
85,8%
85,6%
85,5%
84,8%
84,5%
83,9%
83,4%
83,3%
82,4%
82,3%
82,2%
82,2%
80,4%
79,5%
79,3%
79,1%
78,0%
77,4%
77.1%
76,9%
76,7%
76,6%
76,4%
76,1%
74,9%
74,0%
73,2%

aktueller
Kurs ($)
20,92
1,44
103,95
70,21
60,91
432,41
61,81
533,87
35,32
77,78
280,15
224,08
235,00
79,65
285,25
22,88
110,10
298,60
7,51
39,35
9,26
151,19
8,48
61,07
21,46
72,55
110,19
209,18
44,74
41,79
946,03
356,54
375,01
98,88
235,82
8,88
111,85
134,15
51,52
256,73
147,50
26,27
37,44
99,34
25,87
74,89
68,97
136,75
59,67
10,10

52-Wochen
Hoch ($)

23,81
2,90
80,93
79,62
61,41
433,48
68,73
547,00
39,21
108,84
297,97
223,74
243,98
95,53
285,84
31,77
110,51
294,28
7,83
39,51
11,22
160,05
12,15
61,62
22,14
73,46
130,50
209,64
50,51
42,64
959,64
366,08
375,88
102,82
240,83
10,49
115,62
134,44
49,37
254,23
154,93
27,83
42,43
100,76
25,87
76,94
69,54
137,09
61,09
13,54

52-Wochen
Tief ($)
5,01
0,61
28,47
40,62
26,62
199,29
33,80
270,36
15,93
48,33
192,42
145,45
125,82
46,46
122,13
8,80
65,00
182,97
4,33
25,17
6,47
92,48
5,30
33,68
16,03
42,66
43,61
126,57
31,74
28,29
392,10
208,62
194,59
63,36
162,26
6,01
64,61
80,95
26,73
187,25
92,69
18,64
27,66
59,66
7,91
46,61
38,11
90,62
46,80
7,03
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