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Inhalt Alles im gruinen Bereich
Marktiberblick S. 1 In der abgelaufenen Woche standen vor allem das Fed-Protokoll und
BTI-Depot s » die Zahlen von Nvidia im Fokus. Nach der Veroffentlichung des Proto-
kolls zur Notenbanksitzung kamen die US-Indizes zwischenzeitlich unter
Depotwerte S.3 . . oo .
Druck. Stein des AnstoRRes ist der Umstand, dass bei einigen Fed-Mit-
Ranglisten: gliedern weitere Zinserhéhungen nicht véllig ausgeschlossen sind, falls
Large Caps S. 18  die Bekampfung der Inflation keine Fortschritte machen sollte. Es wurde

Small/Mid Caps .19 Vom Fed-Ausschuss ein Mangel an Fortschritten bei der Erreichung des
2-%-Ziels konstatiert. Die Zinsdiskussion verliert aber fir den Markt an
Bedeutung und ist bestenfalls fur kurzfristige Schwankungen gut.

Im Fokus steht die fundamentale Entwicklung der Wirtschaft und vor

Impressum S. 20

allem der Unternehmen. Hier waren die Zahlen von Nvidia das Uberra-
gende Ereignis der Woche - mit einer erneuten positiven Uberraschung.
Mit dem Schub durch gute Unternehmensdaten hat die Nasdagq nun
Chancen auf neue Rekordhochs. Die Gewinne der US-Techs gehorten zu
den starksten in der Berichtssaison des ersten Quartals. Die abgelaufene
Berichtssaison deutet jedoch auch auf einen sich verbreiternden Markt
hin: Seit Marz haben Technologieunternehmen ohne Microsoft, Nvidia
und Apple die Gewinnschatzungen fur 2024 um 7 % nach oben korri-
giert. Damit erscheinen auch die Bewertungen mit Kurs-Gewinn-Ver-
haltnissen um 24 fir 2025 fur Tech-Aktien angemessener. Nicht zuletzt
dank des Ausblicks von Nvidia ist in den kommenden Jahren ein anhal-
tendes Gewinnwachstum fur Kl-bezogene Unternehmen zu erwarten,

#Nasdaq Composite in Punkten | das durch hohe Kl-Investitionen und zunehmende

A ﬂm rffﬁ?“““ Monetarisierung untermauert wird.

A = f % Die Rahmendaten sprechen fiir eine Fortsetzung der
PQP""V Wj (I N "W\ "% Aufwartsbewegung. Technisch betrachtet bleibt der
! ‘“ ﬂ‘n » - Nasdaq Composite im Hausse-Modus. Das kurzlich

V' ¥ ﬁiﬂf generierte Kaufsignal hat Bestand. Der BTI-Markt-
11000 L. .
W V- Score ist in der abgelaufenen Woche erneut gestie-
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BTI-Musterdepot

Aktie WKN Anzahl
Nutanix A2ACQE 44
Coinbase Global A2QP7| 8
Nvidia 918422 2
Broadcom A2)G9Z 1
Meta Platforms ATJWVX 4
Applied Materials 865177 9

Interactive Brokers AOMQY6 14

Robinhood A3CVQC 100
Micron Technology 869020 16
Constellation Energy A3DCXB 9
Pilgrim's Pride AOY|BW 51
Western Digital 863060 26
Moderna A2N9D9 15
Diamondback Energy Alj6Y4 9
Trip.com A2PUXF 35
Depotwert

Kasse

Gesamtwert

Performance seit Auflegung am 01.02.2021
Performance seit Jahresanfang 2024

Cashquote

BTI-Marktfilter: 1,13 Wi (vorwoche:1,13)

Kauf-
datum

20.11.23
02.01.24
05.02.24
12.02.24
26.02.24
04.03.24
11.03.24
11.03.24
22.04.24
06.05.24
06.05.24
06.05.24
13.05.24
13.05.24
13.05.24

Kauf- aktueller Positions-
kurs Kurs wert

35,91 € 66,90 € 2.943,52 €
158,00 € 216,37 € 1.730,99 €
635,30 € 962,78 € 1.925,56 €
1.196,45 € 1.298,48 € 1.298,48 €
445,80 € 440,76 € 1.763,04 €
195,14 € 205,14 € 1.846,28 €
98,40 € 116,62 € 1.632,71 €
15,55 € 18,24 € 1.823,93 €
101,04 € 119,14 € 1.906,22 €
183,54 € 216,04 € 1.944,38 €
34,18 € 33,26 € 1.696,40 €
66,83 € 68,85 € 1.790,18 €
110,68 € 153,29 € 2.299,33 €
188,24 € 178,67 € 1.608,01 €
50,03 € 48,47 € 1.696,39 €
27.891,07 €
371,43 €
28.262,50 €
-5,8%
+13,0%
1,3%

JD.com fiir Meta Platforms

Perfor-
mance

+86,3%
+36,9%
+51,5%
+8,5%
-1,1%
+5,1%
+18,5%
+17,3%
+17,9%
+17,7%
-2,7%
+3,0%
+38,5%
-5,1%
-3,1%

Gewich-
tung

10,4%
6,1%
6,8%
4,6%
6,2%
6,5%
5,8%
6,5%
6,7%
6,9%
6,0%
6,3%
8,1%
5,7%
6,0%
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BTI-Marktfilter > 1: bullish; BTI-Marktfilter < 1: bearish

grippevirus wirksam zu sein.

Das Geschaft des Chipkonzerns ist auch im zurtickliegenden Quartal
durch den KI-Boom weiterhin explosiv gewachsen. Der Umsatz lag
mit 26 Mrd. $ beeindruckende 262 % (ber Vorjahr. Dank der guten
Performance hat Nvidia auch eine Anhebung der Dividende und ei-
nen Aktiensplit bekannt gegeben. Vor allem das Geschaft mit Losun-
gen fur Rechenzentren hat sich mit 22,6 Mrd. $ Umsatz verfuinffacht.
Der Quartalsgewinn von Nvidia sprang binnen eines Jahres von gut
zwei auf knapp 14,9 Mrd. $ hoch. Kombiniert mit einem angehobe-
nen Ausblick hat Nvidia mit dem Zahlenwerk auch die Kl-affinen Werte im BTI-Depot weiter befllgelt.

Neben Nvidia ist Moderna der grof3te Wochengewinner. Neue Félle der Vogelgrippe haben Impfstoffaktien
in die Hohe getrieben. Der mRNA-Impfstoffplattform wird die Chance eingeraumt, gegen das H5N1-Vogel-

Neu gekauft wird JD.com. Das chinesische E-Commerce-Unternehmen meldete erst kiirzlich besser als erwar-
tete Zahlen fir das erste Quartal mit einem Gewinn je Aktie von 0,78 $ bei einem Umsatz von umgerechnet
36 Mrd. $. Das entspricht 19 % Gewinnwachstum bei 7 % Umsatzplus und damit mehr als vom Analysten-
konsens erwartet. Die umgesetzten Kostensenkungen zeigen Wirkung, was mit anziehender Wirtschaft und
Geplante Transaktionen am Mo., 27.05.2024, 15:30h:

Aktion Aktie WKN
Verkauf Meta Platforms ATJWVX
Kauf JD.com A112ST

Anzahl  Borsenplatz
4 Nasdaq
67 Nasdaq

damit wieder dynamischeren Wachs-

Kurs Gewichtung

in € maximal
440,76 € -
27,90 € 6,67%

tumsraten zu erwarten ist, lasst sich
leicht nachvollziehen. Den Platz daftr
raumen muss Meta Platforms.
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Nutanix
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdagq in Mio. US-$ 07/2022  07/2023e  07/2024e  07/2025e  07/2026e
ISIN US67059N1081 Umsatz 1.580,8  1.862,9 21022 24407 27670
Sektor Software Wachstum in % 13,37 17,85 12,85 16,10 13,37
akt. Kurs E 7249 Bruttogewinn 12596 15307 17653 20526 2.316,0
Borsenwert MIO.S 17.51 8,35 Marge in % 79,68 82,17 83,98 84,10 83,70
otreubesitz % o EBITDA 250,5 53,6 3253 4361  1.064,0
52-Wochen-Hoch ~ $ 73,69 " Bt w22 ' ' 0%
M % - -
52-Wochen-Tief s 2524 argein 20,72 4,74 15,47 17,87 38,45
Nettogewinn -490,2 -136,4 2399 354,1 492,0
Perfo rmance Marge in % -50,54 -13,66 11,41 14,51 17,78
Gewinn/Aktie -2,22 -0,58 0,85 1,20 1,60
1 Woche +3,6% Wachstum in % 24,4 73,7 — 4,5 33,4
1 Monat +17,0% Operativer Cashflow 675 2724 3659 4839 6460
3 Monate +21,6% .
Investitionsaufwand -49,1 -65,4 -72,0 -63,5 -111,0
6 Monate +75,7%
Ifd. Jahr +49 8% Freier Cashflow 18,5 207,0 294,0 420,4 535,0
1 Jahr +179,6%
Kurzprofil
Bewertung

m07/2024e

Kuv

m07/2025e  m07/2026

KGV

Nutanix ist auf Multicloud- & Datacenter-Losungen konzentriert.

Das Unternehmen bietet einen Software-Stack fir konvergente In-

frastrukturen, der Virtualisierungs-, Speicher- und Netzwerkdienste

in einer schlisselfertigen Losung zusammenfihrt. Das Unternehmen

beliefert Kunden in einer Reihe von Branchen, darunter Automobil,

Konsumguter, Bildung, Energie, Finanzdienstleistungen, Gesund-

heitswesen, Fertigung, Medien, offentlicher Sektor, Einzelhandel,

Technologie und Telekommunikation sowie Dienstleistungsanbieter.
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Coinbase Global WKN A2QP7)
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbt')rse Nasdaq in Mio. US-$ 2021 2022 2023 2024e 2025e
ISIN US19260Q1076 Umsatz 78394 31942 29062 34747  3.434,
Sektor Finanzsektor Wachstum in % 513,66 -59,25 -9,02 19,56 1,17
akt. Kurs 3 235,84 Bruttogewinn — — 24525 28915 28208
Borsenwert Mio.$ 43.871,98 Marge in % _ _ 84,39 83,22 82,14
Streubesitz % e EBITDA 4562,  -1.165,6 859,4 999,0 996,4
52-Wochen-Hoch S 283,48 " 20% et i 4 '
M % _
52-Wochen-Tief ~ $ 46.43 arge in 40,49 78,87 29,57 28,75 29,02
Nettogewinn 46952 -1.469,4 -191,1 70,3 -61,3
Perfo rmance Marge in % 46,23 -82,18 -6,57 2,02 -1,78
Gewinn/Aktie 21,35 -6,63 -0,82 -0,30 0,00
1 Woche +9,9% Wachstum in % 904,8 — 87,6 64,0 98,6
1 Monat -7A4% Operativer Cashflow 40382 15854 6237 11413 5490
3 Monate +31,9% .
Investitionsaufwand -25,0 -64,0 -3,3 -23,3 -494
6 Monate +100,3%
Ifd. Jahr 4258% Freier Cashflow 4,013,2 -1.6494 620,4 1.118,0 499,6
1 Jahr +270,3%
Kurzprofil
Bewertung

W 2024 W 2025e

" 2026e

94 80 88

KUv

Coinbase Global ist auf den Handel von Kryptowahrungen spezialisiert.

Das Unternehmen betreibt eine intuitive und zuverlassige Plattform, die
Zugang zu einer breiten Krypto-Produktpalette bietet. Die Kunden bzw.

Nutzer haben Uber diese Plattform die Moglichkeit, digitale Assets wie

Bitcoin auf einfache und sichere Weise zu senden und zu empfangen.
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Nvidia WKN 918422
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. € 01/2022 01/2023  01/2024e  01/2025e  01/2026e
ISIN US67066G1040 Umsatz 269140 269740 59.1064 93.964,7 110.078,5
Sektor Software Wachstum in % 61,40 0,22 119,12 58,98 17,15
akt. Kurs 3 1.041,37 Bruttogewinn 178280 158270 431991 704932 82191,
Borsenwert Mio.$ 2.604.238,47 Marge in % 64,93 56,93 73,09 75,02 74,67
otreubesitz % 68,99 EBITDA 12.028,0 8.0650 35.111,4 58.283,3 67.895,1
52-Wochen-Hoch S 1.063,20 " VL0, 09 Sl 202, 079
M % 42,29 22,10 59,40 62,03 61,68
52-Wochen-Tief  $ 298,06 ergem
Nettogewinn 9.811,7 6.134,1 30.646,8 51.5381 59.268,6
Performance Marge in % 36,23 16,19 51,85 54,85 53,84
Gewinn/Aktie 3,87 2,44 12,32 20,67 23,99
1 Woche +10,0% Wachstum in % 91,0 -36,9 403,8 67,8 16,1
1 Monat +25,9% Operativer Cashflow 91080 56410 268850 49.0498 580758
3 Monate +31,7% .
Investitionsaufwand -976,0 -1.833,0 -1.203,7 -1.787,7  -2.255,6
6 Monate +113,1%
Ifd. Jahr +109,6% Freier Cashflow 8.132,0 3.808,0 25.681,3 47.262,1 55.820,3
1 Jahr +238,2%
Kurzprofil
Bewertung

w01/2024 w01/2025e w01/2026e

87,2

KUv KGV

Nvidia ist einer der groRten Entwickler von Grafikprozessoren und Chip-

satzen fur Personal Computer, Server und Spielkonsolen. Die Chips des
Unternehmens sind State of the Art im Bereich der Kinstlichen Intelli-
genz. Der aktuelle Nvidia H100-Chip wird fiir 25.000 bis 30.000 $ bei
Herstellkosten von 3.000 $ verkauft.
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Broadcom WKN A2)G9Z
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbt')rse Nasdaq in Mio. US-$ 2021 2022 2023e 2024e 2025e
ISIN UST1135F1012 Umsatz 27450,0 33.203,0 35.8190 50.102,2 55.425,7
Sektor Technologie Wachstumin % 14,91 20,96 7,88 39,88 10,63
akt. Kurs E 1.409,29 Bruttogewinn 168730 221130 246940 381488 425431
Borsekr:wert Mio$ 648.026,58 Marge in % 61,36 66,55 68,93 76,14 76,76
Streubesitz % 61,66
vodentoh S 14450 EBITOA. B0 194840 06320 27912 340256
52-Wochen-Tief  $ 676,06 ' ’ ’ ' ’
Nettogewinn 6.763,7 11.582,2 144370 224692 26.778,1
Perfo rmance Marge in % 23,45 33,80 39,31 44,85 48,31
Gewinn/Aktie 15,76 27,38 33,81 46,80 56,25
1 Woche -1,4% Wachstum in % 105,9 73,7 23,5 38,4 20,2
1 Monat +11,6% Operativer Cashflow 137640 167360 18.0850 241002 29.1732
p
3 Monate +7,5%
oM ‘ 23 30/0 Investitionsaufwand -443,0 -424,0 -452,0 -537,8 -577,6
Oonate +45,5%
tfd. Jahr 24.8% Freier Cashflow 13.321,0 163120 176330 23.562,4 28.595,6
1 Jahr +103,0%
Kurzprofil
Bewertung

W10/2024 wW10/2025 W 10/2026

30,0

KUV KGV

Broadcom produziert hochintegrierte Chips, die die Breitbandkom-
munikation sowie die Ubertragung von Audio, Video und Daten
ermoglichen. Broadcom bietet dabei komplette System-on-a-Chip-
Losungen und damit verwandte Hardware- und Softwareanwendun-
gen an. Als Anbieter etwa von Switches fiir Datacenter der Hypersca-
ler profitiert man auch vom allgegenwartigen Kl-Trend.
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W10/2024 w10/2025 w10/2026

26,8

KUV KGv

Applied Materials WKN 865177
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdagq in Mio. $ 10/2022  10/2023e 10/2024 10/2025 10/2026
ISIN US0382221051 Umsatz 257850 26.517.0 26.746,8 29.6444 31.8589
Sektor Technologie Wachstum in % 11,80 2,84 0,87 10,83 7,47
akt. Kurs 3 222,76 Bruttogewinn 120190 124130 126344 140515 151412
Borsenwert Mio.$ 181.750,52 Marge in % 46,51 46,70 47,24 47,40 47,53
otreubesitz % 09,84 EBITDA 8.3980 83360 81485 94302 10.083,5
52-Wochen-Hoch S 225,07 " =220, 225 SO i Bl
M %
52-WochenTief  $ 120,18 arge in 32,29 31,19 30,47 31,81 31,65
Nettogewinn 6.5080 6.813,1 6.8677 7753,8 8.4025
Performance Marge in % 25,31 25,86 25,68 26,16 26,37
Gewinn/Aktie 7,42 8,06 8,29 9,57 10,74
1 Woche +1,8% Wachstum in % 9,8 8,6 2,9 15,4 12,2
1 Monat +12,8% Operativer Cashflow 53990 87000 77178 80903 88915
3 Monate +10,5% .
Investitionsaufwand -787,0 -1.106,0 -976,3 -1.080,6 -1.179,4
6 Monate +45,8%
Ifd. Jahr +34,5% Freier Cashflow 4.612,0 7.594,0 6.741,5 7.009,7 7.712,2
1 Jahr +75,1%
Kurzprofil
Bewertung

Applied Materials ist gemessen am Borsenwert der weltweit grofte

Maschinenbauer fir die Chip-Produktion, aber auch fir die Fertigung
von Flachbildschirmen und Solarmodulen. Das Unternehmen deckt

im Fertigungsprozess fiir Halbleiter alle relevanten Schritte ab, Wafer-

Fertigung, PVD (Physical Vapor Deposition), CVD (Chemical Vapor
Deposition), Etching (Atzen), Inspektion und Messtechnik.
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Robinhood
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. € 2022 2023 2024e 2025e 2026e
ISIN US7707001027 Umsatz 1.3820 1.8650 2.091,7 20373 1936,6
Sektor Finanzsektor YoY-Wachstum in % -23,86 34,95 11,85 -2,60 -4,94
akt. Kurs $ 19,95 B .

— - ruttogewinn — — — — —
Borsenwert Mio$ 14.576,83 Marge in % _ _ _ _ _
Streubesitz % o EBITDA 711,0 465,0 574,7 602,4 494,0
52-Wochen-Hoch ~ $ 21,21 i A B ' 4 '

M % - -
52-Wochen-Tief s 791 argein 64,62 24,93 27,48 29,57 25,51
Nettogewinn -884,2 -541,0 183,7 178,4 99,8
Perfo rmance Marge in % -75,70 -29,01 8,78 8,76 5,16
Gewinn/Aktie -1,01 -0,52 0,25 0,31 0,34
1 Woche +7,5% Growth (YoY) 75,6 48,5 — 23,3 9,3
1 Monat +9,2% Cash aus Betriebstatigkeit 9940 13330 4688 5437 7462
3 Monate +32,9% .
Investitionsaufwand -28,0 2,0 -40,7 -68,8 -68,5
6 Monate +134,1%
Ifd. Jahr +51,0% Freier Cashflow -1.022,0 1.331,0 428,2 474,8 677,7
1 Jahr +121,7%
Kurzprofil
Bewertung

W2024e W2025¢ W 2026e

76.8

KUV KGv

Robinhood Markets betreibt eine Plattform fiir Finanzdienstleistungen.

Mit der Robinhood App ermdoglicht das Unternehmen Anlegern durch

kehr aktiv und gibt z. B. eigene Debit-Karten aus.

intuitive Bedienung einen unkomplizierten Zugang zum Bérsenhandel
fur Aktien, ETFs oder Kryptowahrungen und verschiedene Investment-
strategien wie fractional trading. Mit dem Abonnement Robinhood
Gold bietet das Unternehmen des Weiteren Premium-Dienste fur seine
Kunden an. Das Unternehmen ist auBerdem im Bargeld-Zahlungsver-
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Interactive Brokers WKN AOMQY6
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2021 2022e 2023e 2024e 2025e
ISIN US45841N1072 Umsatz 40850 77760 47477 46523 51722
Sektor Finanzsektor Wachstum in % 39,04 90,36 8,72 -2,01 11,18
akt. Kurs $ 126,79 B .

.. " ruttogewmn — — — R —
Borsenwert Mio$ 13.375,53 Marge in % _ _ _ _ _
treubesitz % o EBITDA 31060 66050 3.3153 32993 35145
52-Wochen-Hoch ~ $ 127,00 " St OV, 20 e2 =D

M %
52-Wochen-Tief ~ $ 72,60 argein 76,03 84,94 69,83 70,92 67,95
Nettogewinn 380,0 607,0 696,2 721,8 816,7
Performance Marge in 9% 12,39 13,82 14,66 15,52 15,79
Gewinn/Aktie 3,75 5,74 6,30 6,08 6,59
1 Woche +2,1% Wachstum in % 15,7 53,0 9,8 3,5 8,4
1 Monat +8,5% Operativer Cashflow 39680 45440 30371 29149  3.092,8
3 Monate +16,6% .
Investitionsaufwand -69,0 -49,0 -62,2 -63,5 -64,9
6 Monate +54,3% ;
ifd. Jahr +501% Freier Cashflow 3.899,0 44950 29749 28514  3.0278
1 Jahr +66,4%
Kurzprofil
Bewertung
#202e w2025 w2026 Interactive Brokers (IB) ist ein US-amerikanischer (Online-)Broker. 1B
U betreibt eine der groften elektronischen Handelsplattformen in den
i USA und weltweit. Das Unternehmen ermdglicht weltweit den Handel
mit Aktien, Optionen, Futures, Rohstoffpapieren, Futures-Optionen,
Devisen inklusive Kryptowahrungen, Anleihen und Fonds. Zu den
28 28 18 Kunden gehoren neben Institutionen auch Einzelanleger und Trader.
KUV KGV
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Micron Technology WKN 869020
=120
1
i
i 100
i
n "f"“u]
D, !
i ¥ 80
# i !‘h h“
"‘ln“q f"' MM‘J
w‘ﬁ“’*—ﬂ'&mw o P, il W“M 60
g )
f e A
" it
= +1.40
- mBTI-Filter ) N A L W g
j'L. M_ ‘F'nl .-"H-ﬁ\l N L
AV MA T TN - - r1.00
. -0.80
"Sep "Dez " MEr "Jun "Sep ‘Dez Mar
2022 | 2023 | 2024
Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 08/2022 08/2023e  08/2024e  08/2025e  08/2026e
ISIN US5951121038 Umsatz 30.758,0 15.540,0 242577 34.8260 36.918,0
Sektor Technologie Wachstumin % 11,02 -49,48 56,10 43,57 6,01
akt. Kurs E 129,70 Bruttogewinn 139200 14160  5121,3 143319 169413
Borsenwert Mio$ 140.346,16 Marge in % 4518 -9,11 21,11 41,15 45,89
streubesitz % 6042 EBITDA 169800 24340 87446 16.8983 169459
52-Wochen-Hoch ~ $ 131,95 " 2O 2% S 079, R
M %
52-Wochen-Tief S 60.50 argein 55,08 13,82 170,75 117,91 100,03
Nettogewinn 8970,8 -5.375,5 559,8 84022 10.322,0
Perfo rmance Marge in % 28,24 -37,54 6,40 49,72 60,91
Gewinn/Aktie 8,00 -4,92 0,66 7,62 9,14
1 Woche -1,3% Wachstum in % 43,69 - 1.048,2 19,8
1 Monat +12,3% Operativer Cashflow 15181,0 15590 87548 162929 18.522/1
3 Monate +46,8% .
Investitionsaufwand -12.0670 --7.676,0 -7.817,2 -10.1070 -11.045,3
6 Monate +63,8%
Ifd. Jahr 148.0% Freier Cashflow 31140 31140 9376  6.1860 74769
1 Jahr +91,3%
Kurzprofil
Bewertung
u 2024 m2025e = 2025 Micron Technology (MU) gehort zu den weltweit flihrenden Herstellern
von DRAM und NAND-Chips und kann aktuell aufgrund der steigen-
196,5 . . . .
den Speicherchip-Nachfrage aus den Bereichen Consumer Electronics,
Automotive sowie Cloud- und Datacenter wieder kraftig wachsen. Als
Hersteller von Speicherchips ist Micron ein Kl-Profiteur, da der Speicher-
content in KI-Servern um das 6- bis 8-Fache hoher als in traditionellen
170 142

58 40 38

KUv KGV

Servern ist.
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Constellation Energy WKN A3DCXB
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2023 2024e 2025e 2026 2027e
ISIN Us21037T1097 Umsatz 249180 21.5859 21.781,4 21.171,8 22.4377
Sektor Diverse Wachstum in % 1.96 -13,37 0,91 -2,80 5,98
akt. Kurs E 233,76 Bruttogewinn 89170 86143 86633 84645 80293
Borsenwert Mio3 69.965,57 Marge in % 35.79 39,91 39,77 39,98 35,79
Streubesitz % 50,76
52WochenHoch  § 228.05 EBITDA 41980 44074 45984 46929 510838
! M i % . ’ I ’ ’
s2-WochenTief  § 3190 arge in 16.55 20,42 21,11 2217 22,77
Nettogewinn 1,692.5 2381,8 25754 25913 29292
Performance Marge in % 6.51 11,03 11,82 12,24 13,05
Gewinn/Aktie 5.22 7,42 8,00 8,08 9,18
1 Woche +2,2% Wachstum in % - 41,9 78 1,0 13,6
1 Monat +17,4% Operativer Cashflow 5301.0 56110 53557 48208 51968
3 Monate +65,1%
oM 79 40/0 Investitionsaufwand 24220 -2.750,0 -2.304,2 -1.959,3 -2.127,8
onate +/9,4%
tfd. Jahr +89,2% Freier Cashflow 77230 2.861,0 3.051,5 2.861,5 3.069,0
1 Jahr +163,2%
B ; Kurzprofil
ewertung

W01/2025¢ wW01/2026e m01/2027e

282 289

KUV

KGV

Constellation Energy gehort zu den flihrenden US-Energieversorgern

und entstand im Jahr 2021 als Ausgliederung aus dem US-amerikani-

schen Energieversorger Exelon. Das Unternehmen verfugt ber eine

Erzeugungskapazitat von rd. 32.400 Megawatt, die sich aus Kern-,

Wind-, Solar-, Erdgas- und Wasserkraftanlagen zusammensetzt. Knapp
90 % der Erzeugerkapazitaten entfallen auf regenerative Energie-

Quellen wie Wind-, Solar- und Wasserkraft sowie Atomenergie.
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Western Digital WKN 863060
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbf)rse Nasdaq in Mio. US-$ 06/2023 06/2024e 06/2025e 06/2026e  06/2027e
ISIN US9581021055 Umsatz 12,3180 129489 177150 18.094,1 18.928,0
Sektor Technologie Wachstumin % -34.45 512 36,81 2,14 4,61
akt. Kurs E 74,69 Bruttogewinn 18870  2.8076 64077 62846 57142
Borsenwert MIO.S 24301,31 Marge in % 15.32 21,68 36,17 34,73 30’1 9
Streubesitz % 50.18 EBITDA 153.0 9304 41341 3.881,5 3.939,0
52-Wochen-Hoch ~ $ 76,92 " w22 ’ 2% 0oL 227
M % -3. , , s
52-Wochen-Tief $ 35,62 arge in 3.25 7,19 23,34 21,45 20,81
Nettogewinn 2.025,8 2294 26927 25680  2.152,0
Perfo rmance Marge in % 40,69 -1,77 15,20 14,19 11,37
Gewinn/Aktie -477 -0,67 791 7,52 6,70
1 Woche +0,1% Wachstum in % — 86,0 — -49 -10,9
1 Monat +6,0% Operativer Cashflow -408.0 1693 32829 3.571,8 3.5758
3 Monate +32,3% .
Investitionsaufwand -821.0 -347,3 -1.061,4 -1.341,5 -1.514,0
6 Monate +58,1%
ifd. Jahr +41,6% Freier Cashflow -1,229.0 -178,0 22215 22303  2.061,8
1 Jahr +96,2%
Kurzprofil
Bewertung

Western Digital zahlt zu den weltweit fihrenden Herstellern flr Fest-
plattenlaufwerke (HDDs), Solid-State-Laufwerke (SSDs) und Speicher-
plattformen sowie NAND-Flash-Speicher. Der (Massen-)Speicher-Sek-

tor erfahrt aktuell nach einer Schwachephase eine Nachfragebelebung,

auch die Absatzpreise steigen. Neue Trends wie KI-Applikationen auf
Smartphones sorgen im Speichergeschaft fur Zuwachse.
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Pilgrim’s Pride WKN AOYJBW
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2022 2023 2024e 2025e 2026e
ISIN US72147K1088 Umsatz 174684 173622 18.069,8 18.458,8 18.681,3
Sektor Konsumgiiter Wachstumin % 18.21 -0.61 4,08 2,15 1,21
akt. Kurs E 36,08 Bruttogewinn 18118 1,184 15932 16666 17768
Borsenwert MIO$ 8.492,00 Marge in % 10.37 6.44 8,82 9,03 9,51
streubesitz % o EBITDA 17051 1,0956 15589 15851  1.607,0
s2WochenHoch 5 39,00 Marge in % “o961 596 863 85 860
52-Wochen-Tief ~ $ 19,96
Nettogewinn 765.5 383.1 731,3 764,2 793,0
Perfo rmance Marge in % 4.27 1.85 4,05 414 4,24
Gewinn/Aktie 3.19 1.62 3,14 3,26 3,48
1 Woche -5,3% Wachstum in % 39.19 -49.29 93,7 3,9 6,8
1 Monat +0,1% Operativer Cashflow 669.9 677.9 446,3 851,3 -
3 Monate +23,7% .
Investitionsaufwand -487.1 -543.8 -508,3 -486,3 -530,0
6 Monate +37,3%
Ifd. Jahr +29,1% Freier Cashflow 182.8 134.1 -62,0 365,0 -
1 Jahr +50,9%
Kurzprofil
Bewertung
w2024 w2025 w2026 Pilgrim’s Pride produziert Fertig- und Frischprodukte vom Huhn in den
s USA und Mexiko. Durch vertikale Integration kontrolliert das Unterneh-
" 11,1
- men die Zucht, das Briiten und Heranwachsen von Hiihnern sowie die
Verarbeitung, Zubereitung und Verpackung der Produktreihen. Pilgrim’s
Pride exportiert seine Produkte nach Kanada, Osteuropa, Fernost und
sonstige Weltmarkte.
05 05 04
I KUV I KGV
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Moderna

WKN A2N9D9
min $ 250
| x M 20
‘H‘N\ ' IMH
(" M 10
Nﬂ WW“ r\ L
Lu,u .\m—w WM&DD
50
EBTI-Filter ..H““M d _ 1.50
SN AT Wi 100
i : : : : : : : : —+0.50
Mir Jun Sep Dez Mar Jun Sep Dez Mar
2022 | 2023 | 2024
Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Euronext in Mio. US-$ 2023 2024e 2025e 2026e 2027e
ISIN US60770K1079 Umsatz 6,8480 41280 48356 67329 89984
Sektor Biotechnologie Wachstumin % -64.45 -39,72 17,14 39,24 33,65
akt. Kurs E 165,35 Bruttogewinn 21550 27195 33679 48685 67841
Borsenwert Mio3 63.084,22 Marge in % 31.47 65,88 69,65 72,31 75,39
treubesitz % 52,22 EBITDA 3,530.0 -2.8081 -2.130,5 7370  1.675,0
gé\cvv%c?ﬁanﬁ; : 1:; ;g Marge in % "51.55 ‘-68,0’3 :44,66 -10,9'5 ' 18,61
Nettogewinn -47140 27310 -2.0254 -564,0 1.112,0
Perfo rmance Marge in % -68.84 -66,16 -41,88 -8,38 12,36
Gewinn/Aktie -12.33 7,08 -5,21 -1,19 2,81
1 Woche +23,7% Wachstum in % — 42,6 26,4 771 —
1 Monat +52,0% Operativer Cashflow 31180 21454 -15699  -492,9 7987
p
3 Monate +70,0% »
6 Monate +109.8% Investitionsaufwand -707.0 -891,4 -501,6 -498,9 -522,7
'y 0
Ifd. Jahr +64.9% Freier Cashflow -3,8250 -3.036,8 -2.071,5 -991,8 276,0
1 Jahr +19,1%
Kurzprofil
Bewertung

W 20242

153

W 2025 W 2026e

KUV

Moderna ist ein Biotechnologieunternehmen, das sich auf die Entde-

ckung und Entwicklung von Therapeutika und Impfstoffen auf der Ba-
sis von Messenger-RNA fokussiert. Es entwickelt mMRNA-Medikamente

fur Infektionskrankheiten, die Immunonkologie und Herz-Kreislauf-

Erkrankungen. Bekannt ist das Unternehmen vor allem fiir den Covid-

19-Impfstoff.
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Diamondback Energy WKN A1J6Y4
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. $ 2024e 2025e  20026e  20027e 2028e
ISIN US25278X1090 Umsatz 94543 149440 145694 14.5439 15.161,8
Sektor Rohstoffe Wachstum in % 12,39 58,07 -2,51 -0,17 4,25
akt. Kurs 3 194,30 Bruttogewinn 57390 90290 124224 - -
Borsekr:wert Mio.$ 34.358,71 Marge in % 60,70 60,42 85,26 _ _
Streubesitz % 55,23
52WochenHoch  $ 21196 EBITDA 6.922,3 11.208,8 11.108,9 11.149,3 109344
52-Wochen-Tief ~ $ 1 23'41 Marge in % 73,22 75,00 76,25 76,66 72,12
Nettogewinn 35758 57250 55294 54212 55843
Performance Marge in % 37,82 38,31 37,95 37,27 36,83
Gewinn/Aktie 19,01 20,51 20,32 19,71 20,10
1 Woche -1,4% Wachstum in % 4,7 7,9 -0,9 -3,0 2,0
1 Monat -6,1% Operativer Cashflow 58544 93679 89855 89953 94347
3 Monate +8,8%
6M ‘ " 50/0 Investitionsaufwand -2.553,7 -4.155,1 -4.118,7 -4.040,7 -4.2404
Oonate +24,5%
Ifd. Jahr +23,8% Freier Cashflow 3.300,6 5.212,8 4.866,8 4.954,6 5.194,3
1 Jahr +44,4%
Kurzprofil
Bewertung

W2024e W2025¢ W 2026e

10,2

KUV KGV

Diamondback Energy ist ein unabhingiges Ol- und Erdgasunterneh-

men, das sich derzeit auf die Akquisition, Entwicklung, Exploration und
Nutzung unkonventioneller Onshore-Ol- und Erdgasreserven im Permi-

an Basin in Westtexas konzentriert.
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Trip.com WKN A2PUXF
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. € 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e
ISIN US89%6/77Q1076 Umsatz 6.2856 73050 84400 94998 10.698,7
Sektor Freizeit Wachstum in % 105,39 16,08 15,54 12,56 12,62
akt. Kurs 3 52,56 Bruttogewinn 51387 58507 67739 76535 85468
Borsenwert MIO.S 34.694,59 Marge in % 81,75 80,09 80,26 80,57 79,89
Streubesitz % 9584 EBITDA 1.714,5 2.033,1 24191 2.6049 1.933,5
52-Wochen-Hoch S 58,00 " S 22 S OV el
M %
52-Wochen-Tief 5 30,70 argein 27,28 27,83 28,66 27,42 18,07
Nettogewinn 1.586,9 1.796,3 2.095,0 2.449,8 2.656,6
Perfo rmance Marge in % 12,56 24,59 24,82 25,79 24,83
Gewinn/Aktie 2,36 2,62 3,08 3,53 3,86
1 Woche -79% Wachstum in % 45.955,8 10,6 17,6 14,7 9,3
1 Monat +2.9% Operativer Cashflow 31073 17801 27147 27322 12.2279
3 Monate +9,8% .
Investitionsaufwand -85.6 -123,0 -135,4 -149,9 -163,6
6 Monate +48,8%
Ifd. Jahr +44,3% Freier Cashflow 3,021.8 1.657,1 2.579,3 2.582,3 12.064,3
1 Jahr +57,6%
Kurzprofil
Bewertung

W 20242

W 2025 W 2026e

KUV KGV

Trip.com ist das grofite Online-Reisebiiro in China. Das Unternehmen
erzielt knapp 80 % des Umsatzes mit Unterkunftsreservierungen und
Transporttickets (Flug, Bahn, etc.), der Rest stammt aus Pauschal- und
Geschaftsreisen. Der Grofiteil des Umsatzes erfolgt liber Websites und
mobile Plattformen, der Rest tiber Callcenter.
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2026 2027
ISIN US47215P1066 Umsatz 180.966,0 192.699,0
Sektor Handel Wachstum in % 6,02 6,48
akt. Kurs E 30.25 Bruttogewinn 277385  30.007,1
Borsenwert Mio$ 41.222,14 Marge in % 15,33 15,57
otreubesitz % 757 EBITDA 79540  8.020,7
52-Wochen-Hth S 41,95 Marge in % : 4, "10 : 4,1' p
52-Wochen-Tief  $ 20,82
Nettogewinn 6.2496  6.964,5
Performance LS Sl 49
Gewinn/Aktie 3,70 4,19
1 Woche -8,9% Wachstum in % 1,3 13,3
1 Monat +13,3% Operativer Cashflow 8.366,7 9.897,1
3 Monate +30,5% .
Investitionsaufwand -2.893,3 -3.226,0
6 Monate +10,2% ;
Ifd. Jahr +8,0% Freier Cashflow 5.473,4 6.671,1
1 Jahr -11,0%
Kurzprofil
Bewertung
B202e W2025¢ ® 2026 JD.com ist ein chinesisches E-Commerce-Unternehmen, das sich auf
. den Verkauf einer Vielzahl von Produkten, darunter Elektronik, Klei-
dung, Haushaltswaren, Lebensmittel und mehr, spezialisiert hat. Das
Unternehmen betreibt eine umfangreiche E-Commerce-Plattform, auf
der sowohl eigene Produkte als auch Produkte von Drittanbietern ver-
kauft werden.
03 02 02

KUV
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Rangliste Large Caps - Top 50

s oS e S S
1 1 CONSTELLATION ENERGY A3DCXB 99,6% 234,44 228,05 81,90
2 6 MODERNA A2N9D9 98,3% 166,80 165,14 62,55
3 2 TRIPCOM A2PUXF 97,7% 52,66 58,00 30,70
4 3 NVIDIA 918422 97,3% 1047,13 1063,20 298,06
5 7 JD.COM A112ST 97,3% 30,47 41,95 20,82
6 4 MICRON TECHNOLOGY 869020 96,9% 129,42 131,95 60,50
7 5 INTERACTIVE BROKERS AOMQY6 95,6% 126,56 127,00 72,60
8 12 QUALCOMM 883121 94,8% 210,03 207,95 101,47
9 8 ALPHABET (C) A14Y6H 92,8% 176,70 179,95 115,83
10 13 THE TRADE DESK A2ARCV 92,2% 95,01 97,65 60,23
11 11 ARCH CAPITAL 590336 91,8% 103,02 103,79 69,05
12 10 TRACTOR SUPPLY 889826 89,5% 282,60 287,89 185,00
13 15 ASTRAZENECA 886715 89,2% 78,70 79,36 60,47
14 20 KLA 865884 89,2% 780,82 790,52 404,80
15 22 NXP SEMICONDUCTOR A1C5W) 88,8% 279,64 280,24 163,26
16 14 APPLIED MATERIALS 865177 88,4% 222,73 225,07 120,18
17 23 TEXAS INSTRUMENTS 852654 86,0% 199,22 203,62 139,48
18 9 DIAMONDBACK ENERGY Al1J6Y4 85,4% 194,00 211,96 123,41
19 18 CINTAS 880205 83,5% 688,95 705,74 458,00
20 16 EBAY 916529 83,5% 53,77 53,04 3717
21 21 AMERICAN ELECTRIC POWER 850222 82,5% 89,56 93,44 69,38
22 27 COSTCO WHOLESALE 888351 82,2% 815,13 808,05 476,75
23 19 AMAZON.COM 906866 81,4% 181,97 191,70 114,31
24 30 CROWDSTRIKE A2PK2R 81,2% 353,51 365,00 139,37
25 32 KEURIG DR PEPPER A2JQPZ 78,8% 34,35 34,66 27,66
26 36 ANALOG DEVICES 862485 78,4% 236,67 241,88 154,99
27 26 BROADCOM A2)G9Z 78,2% 1409,78 1445,40 676,06
28 17 FIFTH THIRD BANCORP 875029 78,0% 37,10 39,14 22,49
29 37 NETFLIX 552484 77,4% 650,18 650,88 344,73
30 28 COCA-COLA EUROPA A2AJ8Q 77,2% 73,57 75,44 56,28
31 59 PDD Holdings (PINDUODUO) A2JRK6 77,0% 160,96 160,00 59,98
32 33 MICROCHIP TECHNOLOGY 886105 73,1% 100,12 100,30 68,75
33 24 HUNTINGTON BANCORP 867622 72,9% 13,66 14,30 9,25
34 34 PEPSICO 851995 71,2% 179,01 192,38 155,83
35 35 LAM RESEARCH 869686 70,8% 980,80 1007,39 559,41
36 43 INTUITIVE SURGICAL 888024 70,0% 406,75 408,43 254,85
37 25 META PLATFORMS ATJWVX 70,0% 477,56 531,49 244,95
38 48 AMGEN 867900 68,9% 306,60 329,72 211,71
39 64 MARVELL TECHNOLOGY A3CNLD 68,2% 77,10 85,76 45,00
40 39 EXELON 852011 67,0% 36,97 43,53 33,35
41 29 COPART 893807 66,8% 54,06 58,58 42,41
42 46 STEEL DYNAMICS 903772 66,6% 132,91 151,34 90,55
43 31 FISERV 881793 66,4% 150,31 159,99 109,12
44 38 NASDAQ 813516 66,3% 62,42 64,25 46,88
45 40 ASML HOLDING A1J85V 65,3% 954,83 1056,34 564,00
46 74 MERCADOLIBRE AOMYNP 64,9% 1706,51 1825,00 1063,02
47 52 BOOKING HOLDINGS A2JEXP 64,4% 3779,48 3918,00 2456,93
48 65 VODAFONE A1TXD9Z 63,2% 9,35 10,29 8,02
49 58 REGENERON PHARMACEUTICALS 881535 62,8% 988,72 998,33 684,81
50 60 VERTEX PHARMCEUTICALS 882807 61,9% 455,75 453,71 320,01
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Rangliste Small/Mid Caps - Top 50

S oI e S S
1 3 FUTU HOLDING A2PCBR 99,3% 75,50 81,86 35,91
2 1 HASHICORP A3C8W3 98,6% 33,34 36,39 18,91
3 2 SHOCKWAVE MEDICAL A2PEF3 97,6% 33417 334,28 157,00
4 8 BILIBILI A2JG7L 97,3% 14,29 19,15 8,80
5 6 KANZHUN A3CR8G 97,1% 21,07 22,74 12,57
6 16 CELSIUS HOLDINGS AOYH6K 95,7% 95,12 99,62 40,87
7 13 WOODWARD 919406 95,5% 184,53 183,66 105,18
8 5 ROBINHOOD A3CvQC 94,7% 19,83 21,21 791
9 4 WESTERN DIGITAL 863060 94,4% 74,74 76,92 35,62
10 15 FIRST SOLAR AOLEKM 94,0% 271,40 253,99 129,22
11 40 TERADYNE 859892 93,9% 144,58 145,64 81,08
12 10 1QIYI A2JGN8 93,9% 4,79 6,47 3,06
13 7 UNITED AIRLINES A1CeTV 93,4% 51,86 58,23 33,68
14 19 TETRATECH 902888 93,4% 216,99 221,40 132,29
15 11 TEXAS ROADHOUSE AODKNQ 92,8% 169,19 170,76 91,06
16 14 CROCS AOHM52 92,5% 149,00 148,16 74,00
17 9 PILGRIM'S PRIDE AOQYJBW 92,3% 36,03 39,00 19,96
18 18 NUTANIX A2ACQE 91,6% 72,75 73,69 25,24
19 21 ZEBRA TECH 882578 90,3% 325,44 328,70 194,59
20 27 UNITED THERAPEUT 923818 89,7% 272,09 279,98 204,44
21 42 COGNEX 878090 89,6% 47,73 59,51 34,28
22 51 GDS HOLDINGS A2DFYV 89,6% 7,83 14,24 5,01
23 12 HASBRO 859888 88,1% 60,30 73,58 42,66
24 24 FIRST CITIZENS BANKSHARE 925298 87,8% 1774,39 1810,03 1181,71
25 23 NETAPP AONHKR 87,8% 115,73 115,95 65,71
26 44 EXPONENT 880114 87,0% 95,84 102,72 64,61
27 920 NOVOCURE AT40ML 85,9% 23,49 82,64 10,87
28 28 FLEX 890331 84,4% 33,04 32,50 17,26
29 25 CASEY'S GENERAL 885039 84,3% 342,55 344,01 212,50
30 49 HALOZYME THERAPEUTICS AODLHS 84,0% 43,40 46,16 31,86
31 69 BIO-TECHNE AT2ENG 83,4% 80,25 89,91 51,79
32 20 MEDPACE HOLDINGS A2APTV 83,0% 394,97 421,00 197,39
33 38 TRADEWEB A2PGG8 82,3% 112,46 114,07 64,83
34 33 GRAB HOLDINGS A3C8HO 81,9% 3,71 3,92 2,85
35 22 SAREPTA THERAPEUTICS A1J1BH 81,6% 127,00 146,68 55,25
36 17 COINBASE GLOBAL A2QP7) 81,4% 235,27 283,48 46,43
37 29 DESCARTES SYSTEMS 913612 81,1% 100,01 100,37 69,59
38 47 MKS INSTRUMENTS 920343 80,8% 131,14 135,52 63,44
39 67 MONOLITHIC POWER AODLC4 80,6% 755,46 778,15 392,10
40 52 CHURCHILL DOWNS 923011 79,4% 134,07 142,90 106,45
41 26 CONFLUENT A3CS43 79,3% 30,64 41,22 14,69
42 30 BOK FINANCIAL 923203 77,8% 91,16 96,41 62,42
43 56 EURONET WORLDWIDE 905247 76,6% 114,82 121,06 73,84
44 31 H WORLD GROUP A2JN56 76,6% 36,09 48,84 30,20
45 43 LAMAR ADVERTISING A12FFH 76,1% 119,18 122,22 77,21
46 34 VIPER ENERGY A1158P 76,0% 37,59 41,22 24,48
47 32 CHESAPEAKE ENERGY A2QPFF 75,7% 89,76 93,58 72,84
48 76 FRONTIER COMMUNICATIONS A3CPBT 75,5% 25,94 27,41 11,65
49 60 ROYAL GOLD 885652 75,1% 129,76 134,56 100,55
50 45 LPL FINANCIAL A1JZ6S 74,6% 282,41 277,31 190,13
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