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Reaktionen! Dusseldorf, den 6. August 2026

Themen: Indizes nehmen nach der Rally Atempause ++ Technischer Riicksetzer bringt frische
Zukaufchancen ++ Tech-Titel im Check ++ Zwei aussichtsreiche Zulieferer aus der dritten
Reihe im Visier ++ Old Economy sorgt fiir das stabile Fundament

Guten Morgen, meine Damen und Herren,

die dynamische Erholung des NASDAQ 100 hat aus unserer Sicht die entscheidende Initial-
zundung geliefert: Die Korrekturphase scheint nicht in einer langwierigen Bodenbildung, sondern
in einer schnellen V-Formation zu enden. Nachdem wir bereits am 30. Juli mit BROADCOM und
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE erste Positionen aufgebaut hatten, haben wir unser Engage-
ment gestern deutlich verbreitert und Zukauflimits platziert.

Dabei setzten wir bewusst nicht auf die groBen Anbieter generativer Kl-Modelle oder die Hy-
perscaler selbst. Bei OPENAI, ANTHROPIC, MICROSOFT, AMAZON, ALPHABET und META
bleibt trotz beeindruckender Wachstumsraten die entscheidende Frage offen, ob sich die gewaltigen
Investitionen in Rechenzentren, Kl-Beschleuniger und Energieversorgung jemals in entsprechend
hohen zusatzlichen Gewinnen monetarisieren lassen. Milliardeninvestitionen sind noch kein Ge-
schaftsmodell und selbst stark steigende Umsatze garantieren keine angemessene Rendite auf das
eingesetzte Kapital.

Wir konzentrieren uns deshalb auf jene Unternehmen, die unabhangig davon verdienen, wel-
cher Anbieter am Ende das erfolgreichste Sprachmodell entwickelt. Sie liefern die technischen
Engpasse, ohne die der weitere Ausbau der Kl-Infrastruktur Gberhaupt nicht mdoglich ware. Unser
aktuelles Kl-Paket deckt deshalb die gesamte Halbleiter-Wertschépfungskette ab. Wir verfligen da-
mit bereits Uber ein breit aufgestelltes Paket aus Speicher, Chipdesign, Fertigung, Produktionsanla-
gen, Netzwerktechnik und Energieversorgung. Dieses Gesamtpaket sollte zeitnah geschnirt wer-
den.

Doch die Wertschopfungskette endet dort nicht. Eine Ebene tiefer gibt es eine kleine Gruppe
von Zulieferern der Zulieferer, deren Produkte ebenfalls unverzichtbar sind, deren Aktienkurse den
Boom der ersten und zweiten Reihe bislang jedoch nur teilweise nachvollzogen haben.

Genau hier setzen unsere heutigen Neuempfehlungen an: Mit SILTRONIC AG und BE SEMI-
CONDUCTOR INDUSTRIES nehmen wir zwei europaische Spezialisten ins Visier, deren Produkte
am Anfang beziehungsweise am Ende der eigentlichen Chipproduktion stehen. SILTRONIC liefert
das hochreine Ausgangsmaterial, auf dem die Chips entstehen. BE SEMICONDUCTOR INDUST-
RIES stellt Maschinen bereit, mit denen einzelne Chips und Speicherebenen anschlielend zu immer
komplexeren Systemen verbunden werden.
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SILTRONIC AG ist der Wafer-Champion mit Nachholpotenzial
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Der Weltmarkt wird von nur wenigen Anbietern be-
herrscht. SHIN-ETSU, SUMCO, GLOBALWAFERS,
SILTRONIC und SK SILTRON teilen sich zusammen
rund 90 % des Geschafts. SILTRONIC besitzt damit
eine strategisch wertvolle Position in einem klassischen Oligopol mit hohen technologischen und
finanziellen Markteintrittsbarrieren.

Operativ zeichnet sich inzwischen eine Stabilisierung ab. Im zweiten Quartal 2026 stieg der
Umsatz gegenltber dem Vorquartal um 4,9 % auf 322 Mio. €. Das EBITDA verbesserte sich von 65
auf 69 Mio. €, die EBITDA-Marge erhdhte sich auf 21,6 %. Gleichzeitig verringerte sich der Netto-
verlust leicht von 67 auf 63 Mio. €.

Entscheidend ist die Nachfrage nach 300-Millimeter-Wafern fiir Kl-, Server- und Speicheran-
wendungen. Dieses Geschaft entwickelt sich bereits deutlich besser als der weiterhin schwachere
Markt fur altere 200-Millimeter-Anwendungen. Zusatzlichen Rickenwind verspricht der bevorste-
hende Hochlauf der nachsten HBM-Generationen. Auch auf der Preisseite kénnte sich die Lage
verbessern. Der japanische Wettbewerber SUMCO strebt hdhere Preise in langfristigen Lieferver-
tragen an. Kann der Marktflihrer diese durchsetzen, dirfte dies auch den Ubrigen Anbietern groRere
Verhandlungsspielrdaume eréffnen.

Risiken bleiben vorhanden. Das neue Werk in Singapur verursacht hohe Abschreibungen, der
200-Millimeter-Markt kdnnte sich langsamer erholen als erwartet und unglinstige Wechselkursbe-
wegungen wirden die Ergebnisse belasten. Nach der Kapitalerh6hung vom Juni 2026 ist die Bilanz
jedoch gestarkt. Gleichzeitig notiert die Aktie weiterhin weit unter ihren friheren Hochststanden.
SILTRONIC ist damit kein risikoloser Qualitatswert, sondern eine zyklische Turnaround-Spekulation
auf die Erholung des Wafer-Marktes. Gelingt der operative Wendepunkt, besitzt die Aktie erhebli-
ches Nachholpotenzial.

¢ Kaufen Sie den SILTRONIC AG-Open-End-Turbo-Long-Optionsschein von der HSBC mit
der ISIN DEOOOHM4LMTO (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle, 60,043 €, Hebel
4,08, Kurs 19,83 €) zu einem Drittel billigst. Zwei Zukauflimits: 17,54 und 15,83 €. Stop-Loss-
Limit: 12,52 €.

BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES ist der bereits bestatigte Kl-Profiteur
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Thermocompression Bonding, Flip-Chip-Verfahren und Hybrid Bonding. Letzteres ermoglicht beson-
ders feine Verbindungen, hohe Packungsdichten und dreidimensionale Chipstrukturen.

Der KI-Boom ist bereits klar in den Zahlen erkennbar. Im zweiten Quartal 2026 stieg der Umsatz
gegenuber dem Vorjahr um 68,7 % auf 249,9 Mio. €. Der Auftragseingang sprang um 128,8 % auf
292,9 Mio. €. Treiber waren vor allem Hybrid Bonding sowie Ldsungen flir Rechenzentren und Pho-
tonik. Die Profitabilitat ist auRergewdhnlich hoch. Die Bruttomarge erreichte 65,7 %, der Nettogewinn
stieg um 177,3 % auf 89 Mio. €. Dies entspricht einer Nettomarge von 35,6 %. Im ersten Halbjahr
erhdhte sich der Auftragseingang um 116,5 % auf 562,6 Mio. €.

Fur das dritte Quartal erwartet das Management gegeniiber dem starken Vorquartal einen
weiteren Umsatzanstieg von 10 bis 15 %. Die Bruttomarge soll wegen eines ungtinstigeren Pro-
duktmixes auf weiterhin sehr hohe 63 bis 65 % sinken. Beim Investorentag im Juni erhéhte BESI
zudem seine langfristigen Ziele. Der mdgliche Umsatz wurde von 1,5 bis 1,9 Mrd. € auf 1,7 bis 2,2
Mrd. € angehoben, die angestrebte operative Marge von 40 bis 55 % auf 45 bis 55 %. Wachstums-
treiber sind KI-Rechenzentren, Photonik, Hybrid Bonding, moderne Speicherlésungen und optische
Chipverbindungen.

e Ordern Sie das BE-SEMICONDUCTOR-Open-End-Turbo-Long-Zertifikat von der SOCIETE
GENERALE mit der ISIN DEOQOOFE1R4C3 (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle,
156,149 €, Hebel 3,49, Kurs 5,81 €) zu einem Drittel unlimitiert. Zwei Zukauflimits: 5,72 und
5,23 €. Stop-Loss-Limit: 4,00 €.

SILTRONIC ist die risikoreichere Turnaround-Spekulation auf eine Erholung des Wafer-Zyk-
lus. BESI ist der operativ bereits bestatigte Wachstumskandidat flir immer komplexere Chip-Ge-
hause und dreidimensionale Halbleiterarchitekturen. Beide Positionen sind volatil und eignen sich
nicht flr defensive Anleger. Deshalb steigen wir erneut gestaffelt ein und begrenzen das Verlustrisiko
konsequent Uber die genannten Stop-Loss-Limits.

Die Abrechnungen von gestern:

e Das MICRON TECHNOLOGY-Open end-Turbo-Call-Zertifikat von der Société Générale mit
der ISIN DEOOOFG1FA37 (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle, 726,661 USD, He-
bel 5,84, Kurs 13,36 €) kostete im Mittel 15,48 €. Beide Zukauflimits (14,80 und 13,33 €) kamen
zum Zuge. Stop-Loss-Limit: 10,65 €.

e Fir den SK HYNIX (GBR)-Open end-Turbo-Call-Optionsschein von der HSBC mit der ISIN
DEOOOHM8US8AS5 (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle 888,660 €, Hebel 10,71,
Kurs 9,10 €) waren im Durchschnitt 17,71 € zu zahlen. Hier wurde das Stop-Loss-Limit bei
12,04 € aber schon tangiert. Wir suchen jetzt nach einem neuen Einstiegspunkt.

e Der ASML-Open end-Turbo-Long-Optionsschein von der BNP Paribas mit der ISIN
DEOOOPM11JP4 (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle 190,880 €, Hebel 5,38 Kurs
26,40 €) wurde im Schnitt mit 26,53 € eingebucht. Beide Zukauflimits sind offen: 26,24 und
21,03 €. Stop-Loss-Limit: 16,64 €.

e FuUr das TSMC-Open end-Turbo-Call-Zertifikat von Société Générale mit der ISIN
DEOOOFE3HSS1 (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle 336,518 USD, Hebel 5,38,
Kurs 6,66 €) waren im Mittel 7,30 € zu zahlen. Beide Zukauflimits sind offen: 6,64 und 5,93 €.
Stop-Loss-Limit: 4,84 €.

e Der Einstieg in das AMD-Open end-Turbo-Long-Zertifikatd von der Société Générale mit der
ISIN DEOOOFEGATK4 (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle 423,333 USD, Hebel
8,24, Kurs 5,15 €) kam im Schnitt mit 5,46 € zustande. Das zweite Zukauflimit ist mit 4,35 €
noch offen. Stop-Loss-Limit: 3,37 €.
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o Der Kauf des ARM-Open end-Turbo-Long-Optionsscheins von J.P. Morgan mit der ISIN
DEO000JY55T04 (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle 226,500 USD, Hebel 6,11,
Kurs 3,99 €) wurde im Mittel mit 4,47 € abgerechnet. Wir sind komplett investiert. Stop-Loss-
Limit: 3,20 €.

e Der Einstieg in das INFINEON-Open end-Turbo-Call-Zertifikat von der Société Générale mit
der ISIN DEOOOFG12U74 (Open end, akt. Basis-, akt. Knock-out-Schwelle 51,952 €, Hebel
6,97, Kurs 8,19 €) erfolgte im Durchschnitt mit 10,36 €. Die beiden Zukauflimits bei 10,24 und
9,03 € wurden tangiert. Das Stop-Loss-Limit: kam auch zum Zuge. Wir suchen einen neuen
Einstiegspunkt.
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Allgemeine Informationen, keine individuelle Anlageberatung. Fir erfahrene Anleger. Hebelprodukte bergen hohe Risiken bis hin zum Totalverlust.

> DAX-INDEX-TRADE

Wir bleiben heute neutral, also ohne DAX-Engagement.

Kein Trade.
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> Hier die EINZELWERTE-POSITIONEN in der Ubersicht:

Dispoliste
Instrument ISIN 2. Kauf 3.Kauf Kaufkurs Kurs G/V Stopp-Kurs
ADESSO-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (28.07.2026) DEOOOMIJOW6EWS 1,56 1,38 1,98 2,16 9,09% 1,04
ALIBABA GROUP (ADR)-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (27.07.2026) DEOOOFG0Q8J6 2,61 2,39 2,94 4,28 45,58% 1,75
ALLIANZ-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (08.06.2026) DEOOOFE2Q2Y1 10,66 16,90 58,54% 13,55
AMD-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (05.08.2026) DEOOOFE6ATK4 4,35 5,46 6,00 9,89% 3,37
ARM HOLDINGS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (05.08.2026) DEO00JY55T04 4,47 4,04 -9,62% 3,20
ASML-Open end-Turbo-Long-Optionsschein (05.08.2026) DEOOOPM11JP4 26,24 21,03 26,53 27,68 4,33% 16,64
ATOSS SOFTWARE-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (28.07.2026) DEOOOFC5GRW4 2,44 2,00 2,92 3,03 3,77% 1,51
AURUBIS-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (08.07.2026) DEOOOMROVNCY 3,81 6,20 62,73% 4,08
BAIDU (ADR)-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (27.07.2026) DEOOODW6K048 2,35 2,00 2,69 2,93 8,92% 1,38
BASF-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (19.05.2026) DEOOOSX7PTR7 1,30 1,28 -1,54% 1,12
BECHTLE-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (29.07.2026) DEOOOFE3CBDO 0,89 1,04 1,06 1,92% 0,70
BIOGEN-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (24.07.2026) DEOOOHT94QVS5 4,66 4,22 5,11 5,43 6,26% 3,18
BMW-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (14.07.2026) DEOOOCL969B8 1,84 1,98 7,61% 1,52
BOOKINGS HOLDING-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (09.07.2026) DEOOOFE4ZAY7 5,01 7,82 56,09% 5,88
BROADCOM-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (30.07.2026) DEOOOSX4ND21 9,88 9,00 11,58 15,12 30,57% 7,15
CANCOM-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (28.07.2026) DE000SQ1AMQ8 7,30 7,48 2,47% 6,55
COCA-COLA-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (29.06.2026) DE0O00SU060U7 1,87 2,14 14,44% 1,75
CONTINENTAL-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (22.07.2026) DEOOOSX3XV44 1,75 1,67 -4,57% 1,30
DAIMLER TRUCK-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (03.08.2026) DEOOOFD5ASR5 1,33 1,17 1,45 1,35 -6,90% 0,92
DT. TELEKOM-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (04.08.2026) DEO00SV9Z028 5,33 6,18 6,36 2,91% 4,00
DEUTZ-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (07.07.2026) DEOOOMMG6Z)B2 2,19 2,58 17,81% 2,18
DHL GROUP-Open end-Turbo-Bull-Optionsschein (19.05.2026) DEOO0SX7X355 1,40 2,18 55,71% 2,11
DHL Group-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (24.06.2026) DEOOOFC1YX69 1,23 1,65 34,15% 1,48
DOCMORRIS-Unlimited-Mini-Future-Long-Zertifikat (17.07.2026) DEOOOMR2DZKO 4,81 4,26 -11,43% 3,36
ESSENTIAL UTILITIES-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (04.03.2026) DEOOOPK3K2V8 1,11 1,10 -0,90% 0,98
GE VERNOVA-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (31.07.2026) DEOOOFC38GUS5 | 24,56 22,62 28,85 29,97 3,88% 18,17
GTT-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (15.07.2026) DEOOOPGOND75 6,48 5,92 6,91 7,70 11,43% 4,75
GSK-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (30.06.2026) DEOOOFA9YMP6 5,49 5,05 -8,01% 4,78
HANNOVER RUCK-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (25.06.2026) DEOOOFES4BJ2 6,19 ALl 14,86% 6,55
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (30.07.2026) DEOOOFE428W7 1,25 1,12 1,50 2,23 48,67% 0,79
HSBC-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (15.06.2026) DEOOOMNOG6SE4 3,32 4,72 42,17% 4,43
IONOS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (29.07.2026) DEOOOFE32VN8 0,90 0,78 -13,33% 0,64
JOHNSON & JOHNSON-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (12.06.2026) DEOOOFA8SRH24 4,75 6,79 43,10% 5,82
JPMORGAN CHASE-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (01.07.2026) DEOOOSX3GC30 7,65 10,03 31,11% 7,54
Dispoliste
Instrument ISIN 2. Kauf 3.Kauf Kaufkurs Kurs G/V Stopp-Kurs
K+S-Unlimited-Turbo-Long-Zertifikat (20.07.2026) DEOOOSY7NUN8 3,68 3,28 4,06 4,21 3,69% 2,64
LINDE-Open end-Turbo-Long-Optionsschein (28.11.2025) DE000SQ89MD5 1,15 1,77 53,91% 1,66
MERCK & CO.-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (30.06.2026) DEOOOFD4GT47 2,53 2,72 7,51% 2,33
MICHELIN-Open end-Turbo-Long-Optionsschein (28.05.2026) DEOOOGUSBLRS 0,96 1,26 31,25% 1,11
MICRON TECHNOLOGY-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (05.08.2026) DEOOOFG1FA37 15,48 13,28 -14,21% 10,65
MODERNA-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (24.07.2026) DEOOOFC5LMQ7 1,16 1,38 1,41 2,17% 0,89
MOSAIC COMPANY-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (21.07.2026) DEOOOFE4ZYM2 5,57 5,01 6,36 7,27 14,31% 3,44
MUNCHENER RUCK-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (25.06.2026) DEOOOSU7DP48 12,49 15,78 26,34% 12,88
NOVONESIS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (17.06.2026) DEOOOMC77AR8 1,08 1,58 46,30% 1,32
PAYPAL-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (13.07.2026) DEOOOFC43HE7 1,30 2,20 69,23% 1,82
PORSCHE AG-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (22.07.2026) DEOOOUG7PFQ5 1,17 1,13 -3,42% 0,78
REDCARE PHARMACY-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (17.07.2026) DEOOOFE65FSO 1,74 1,64 -5,75% 1,14
RHEINMETALL-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (10.07.2026) DEO00SJ95BU4 2,72 4,62 69,85% 3,48
ROCHE GS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (29.06.2026) DEOOOMN90ZH6 8,78 12,02 36,90% 9,33
ROCHE-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (17.06.2026) DEOOOMK45B24 10,49 14,29 36,22% 11,28
SANOFI-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (26.06.2026) DEOOOFA7YPMO 1,58 1,37 1,87 1,80 -3,74% 1,04
SANOFI-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (23.07.2026) DEOOOFE10RN2 1,37 1,19 -13,14% 0,99
SAP-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (04.08.2026) DEOOOPM6XQX3 3,38 3,00 3,88 4,15 6,96% 2,33
SIEMENS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (04.08.2026) DEOOOGWS51MW8 6,05 5,47 6,78 6,60 -2,65% 4,28
SIEMENS ENERGY-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (31.07.2026) DEOOOFC19CP4 3,92 4,73 4,97 5,07% 3,11
SONY-Open end-Turbo-Call-Optionsschein (09.06.2026) DEOOOSY6XSJ1 2,69 3,42 27,37% 3,11
STELLANTIS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (23.07.2026) DEOOOFGOUK11 0,95 0,90 -5,26% 0,69
TOYOTA MOTOR (ADR)-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (22.05.2026) DEOOOFA6WGBS8 5,66 5,80 2,47% 4,92
TRATON-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (07.07.2026) DEO00SX3VU05 0,87 1,36 56,32% 1,08
TRATON-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (03.08.2026) DEOOOFE26W29 1,02 0,93 1,20 1,06 -11,67% 0,72
TSMC-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (05.08.2026) DEOOOFE3HSS1 6,64 5,93 7,30 6,57 -10,00% 4,84
TUI-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (06.07.2026) DEOOOHDOJ2H5 1,68 2,24 33,33% 1,56
VOLKSWAGEN VZ.-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (14.07.2026) DEOOOCL5WLZ9 2,33 2,77 18,88% 2,18
WARTSILA-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (15.07.2026) DEOOOFD4YK44 0,82 0,98 0,95 -3,06% 0,65
ZURICH INSURANCE GROUP-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (25.06.2026) DEOOOSU8VIE4 16,44 18,40 11,92% 15,56
Legende: Rot = Neuaufnahme, in () Aufnahmedatum Orange = Stopp-Kurs neu
Verkauf

HAPAG-LLOYD-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (02.07.2026) DEOOOSF5GPQ2 3,14 3,66 16,56% 3,66
NEXTERA ENERGY-Open end-Turbo-Bull-Optionsschein (01.06.2026) DEO00SU06038 2,09 2,00 -4,31% 2,00
UNITEDHEALTH GROUP-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (11.06.2026) DEOOOFE39GKO 8,94 8,33 -6,82% 8,33
INFINEON-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (05.08.2026) DEOOOFG12U74 12,50 8,13 -34,96% 8,13
KRAFT HEINZ-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (09.07.2026) DEOOOFD3FZ17 0,70 0,76 8,57% 0,76
SK HYNIX (GDR)-Open end-Turbo-Call-Optionsschein (05.08.2026) DEOOOHMB8UBAS 17,71 12,04 -32,02% 12,04

Risikohinweis: Im Durchschnitt erleiden 7 von 10 Kleinanlegern Verluste beim Handel mit Turbo-Zertifikaten. Turbo-Zertifikate sind hoch
risikoreiche Produkte und nicht fiir langfristige Anlagestrategien geeignet. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Impressum.
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