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Aktie

Apple
Microsoft
Alphabet

Meta Platforms
LvmMH

Amazon

SAP

Olkta

Tencent

Alibaba

Riickblick Aktien fur die Ewigkeit Teil |

WEKN

ob3985

arfosr4ars

AldYek

ATIWVX

833292

906866

716460

AZDNMNEKR

A1138D

ATTIME

Kurs Jan 19 (€)
34,6

93.3

48,4

130

261

73.4

92,6

69,2

38,5

139

Kurs Jan 25 (€)

214,1

A27.5

136,9

99,2

711.,5

224,35

262,3

al,2

46,5

a2, 1

* Jahrliche Rendite Portfolio fliir die Ewigkeit Teil I: 19,02 %

Performance (%)

218.21%

358,29%

182,23%

360,92%

172.57%

205,65%

183.27%

16,36%

21.56%

-40,94%

Rating

Gesamtperformance: 184,21 %



Riickblick Aktien fiir die Ewigkeit Teil 11 (2030)

Aktie

Glencore

Freeport McMoRan

Prysmian

Siemens

Nvidia

Qualcomm

ASML

Palo Alto Networks

Novo Nordisk

iShares India ETF

Stryker

Salesforce

WKN

ATJAGV

896476

AOMPE4

723610

918422

883121

Al1J4U4

A1JZ0Q

A3EUGF

A2AFCY

864952

AOB87V

Kurs Jan 24 (€)

4.85

35.43

40.4

161.26

53.38

142.0

688.6

157.72

98.24

8.01

283.5

253.2

Kurs Jan 25 (£)

4.5

37.8

71.0

207.55

139.09

163.42

720.5

180.24

77.38

8.62

375.0

320.5

* Jahrliche Rendite Portfolio fliir die Ewigkeit Teil 1l: 28,64 %

Performance (%)

-7.22

6.69

75.74

28.71

160.57

15.08

463

14.28

-21.23

7.62

32.28

26.58

Gesamtperformance: 28,64 %

akt. Rating
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Passiv rules — immer blind der Herde nach: Unkritische Nachfrage!

Passive Has Surpassed Active

Passive assets have overtaken active in US-based mutual funds
and ETFs

¥ US Funds Active AUM B US Funds Passive AUM
$30T

2015 '16 '17 18 '19 20 21 '22 '23 2024

Source: Bloomberg Intelligence Bloomberg

Equity Research Headcount Has Decreased Sharply
Research departments have been shrinking over the past decade

4.5K

| | | 1 | | | | | |

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Source: Vali Analytics. Data cover cash equity research

headcount at the world’s 15 biggest banks Bloomberg

Quelle: Bloomberg



Gamification (auch Trump-Coin)

Palantir: KUV 45! lonQ: KUV 108

¥4 Palantir Technologies Inc. Registered Shares oN. (Nasdag, Last) ¥ lonQ (NYSE, Last)
= SMA(50) = SMA(50)
= SMA(200) ) = SMA(200)
© 02002022 -2201.2025 (EST, 2 Jahre, 1 Tg) 110,600 © 14092021 - 22012025 (EST, 3 Jahre, 1 Tag)
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Zeitenwende I: Achillesferse Anleihenmarkte / Zinsen
A Turn in the Trend

It looks like a secular upward shift in yields is afoot

C o B e

B 1G-Year Treasury Yield

=12.0000
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Quelle: Bloomberg



Achillesferse Anleihenmarkte

Very unusual behavior in long rates after the Fed started cutting in September 2024

x-gzu 10 year yweld before and after first Fed cut
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Achillesferse Anleihenmarkte (1,2 Bio. S Schuldendienst bei 36,1 Bio. S
Staatsschulden 2024 = hoher als Defence-Etat)

FRED 5/ = Federal government current expenditures: Interest payments
1,200

1,100
1,000
900
800
700

600

Billions of Dollars

500

400

300 il

200
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Quelle: FRED




Exkurs: Gold bleibt ein wichtiger Depotbaustein (10 bis 15 % Gewichtung)

Cost of US Debt vs Gold
Threat of "interest cost control" by the Fed = buy Gold

W US Federal Government Interest Payments NIPA SA, $tn on 12/31/23 (R1) 1.026T L2500
B Gold Price, $/0z (R2) 2364.74 ( (1.026T]

/ i 2000

: r0.8T

F1500

/ 0.6T

//4// ' 1000

y F400B |
TN\
.‘ﬁbff////f‘k/:ﬁ///s \“\*“”//// i 500

Vs ~200B

| 1985-1989 | 1990-1994 | 1995-1999 | 2000-2004 | 2005-2009 | 2010-2014 | 2015-2019 | 2020-2024 |
Source: MKS PAMP, Bloomberg
FFFGINPA Index (FOF Federal Government Interest Payments NIPA SA) US treasury interest pay Quarterly 21APR1984-114PR2024 Copyright2 2024 Bloomberg Finance L.P. 11-Apr-2024 15:37:43

Quelle: Bloomberg




Gold bleibt ein wichtiger Depotbaustein (Gold Miners mit Aufholpotenzial)

Gold miners have long lagged the gold price

1,000
800
600
400

200 YAV

P e

O
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Note: Spot gold ($) and Philadelphia SE Gold/Silver Index, Oct. 1999 = 100

Source: LSEG | P. Thal Larsen | Nov. 1, 2024 Reuters Breakingviews

Quelle: LSEG



Gold bleibt ein wichtiger Depotbaustein (Gold Miners mit Aufholpotenzial)

, Grof3te 10 Positionen
ishares. 1IShares Gold Producers UCITS ETF

ereerofiiz | ISIN IEOOB6R52036 (3 | WKN A1JKQJ (& Gewicht der gréRten 10 Positionen 64,44% N
@ sparplanfatis | e MR At
TER @ Ertragsverwendung @ Replikation @ FondsgroRe @ Agnico Eagle Mines Ltd. 10,00% ¢
0,55% p.a. Thesaurierend Vollstandig 1.392 Mio. m=
Wheaton Precious Metals Corp. 9.43% @
P44 iShares Gold Producers UCITS ETF USD (Acc) (L&S, Bid) m
iy o 25,000 Barrick Gold Corp. 8,96%
@® 31.03.2020 - 23.01.2025 (5 Jahre, 1 Tag)
-22,500 ,
Newmont Corp. 8,20% {
-20,000
Franco-Nevada Corp. 8,04% {
17,500

J, [ ' — Gold Fields Ltd. 4,64% (

15,000
}T 1,1\ ! %\ \ f Northern Star Resources Ltd. 4,21% |
¥, _
NNV 2 -12,500
) ‘\J' \‘7 '«’ "f"'r\. Zijin Mining Group Co., Ltd. 4,03% (
7

- 10,000 Kinross Gold Corp. 3,90%
| 9,250
il 8,500 Royal Gold 3,03% |

2020 BEERES Jan '22 Jan '23 Jan '24 Jan '25

Quellen: JustETF & Stock3




Zeitenwende Il: US-Aktienmarkt unter Donald Trump
Bessent (Finanzen), Lutnick (Handel), Hasset (Chefvolkswirt),
Musk (Department of Government Efficiency)




US-Industrie unter Reagan
(Investitionsboom + Konsumboom = Dow Jones + 130 %)

United States Industrial Production

Summary Stais Forecast Calendar Alerts  Download ~

= 1Y 3Y 5Y 10Y MAX 1l Compare + ¢+ Export S\
Q) Reset o,
12
8
bl (.
i 1. .I |I .lI IIIIIl--IllIIl-ll-III“IIIlll ||IIIIIIII| w0
-4
-8

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Value Chg Chg%

Federal Heserve

Quelle: Tradingeconomics




Industriekonjunktur in den USA mit Potenazial

United States ISM Manufacturing PMI United States Industrial Production

Summary Stats Forecast Calendar Alerts Download ¥ Summary  Stats  Forecast  Galendar - Alerts  Download ~

Industrial Production in the United States increased 0.5% month-over-month in December 2024, the first annual gain il
six months, following an upwardly revised 0.6% fall in November. Utilities output increased 4.3% and mining edged u|

. 0.3% while manufacturing production stalled. -Federal R
= 1Y 8y 5y 1oy MAX Il Compare+ & Bpot G AP P ST
Points
1Y 3Y sy 1oy MAX 1l Compare + @S Expot & AP
63 i)
58 6
h3 4
w II IIII I |
I ‘|||||I|| ||| | “llll‘ ) I.Il_-_ _ l -l T
2020 Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2022 May Sep 2023 May Sep 2024 May Sep
Institute for Supply Management Value Ohg Chg% Federal Resernve Value th th%

Quelle: Tradingeconomics




Gewinnqualitat der Unternehmen (ok, aber verzerrt)

EARNINGS INSIGHT FACTSET

Forward 12M P/E Ratio: 10-Years

S&P 500 Change in Forward 12-Month EPS vs. Change in Price: 10 Yrs.
(Source: FactSet)
; = S&P 500 Earnings Growth (Y/Y): CY 2024 - CY 2025
635200 | [ 90.00 (Source: FactSet)
£188.00 - 340.00 40 0%
582400 | 1 320.00
5460.00 | 300.00 o d 333%
5096.00 | i 280.00
| 0%
4732.00 260.00
4 - 4 ‘
36800 240,00 25 0% |
4004.00 | + 220.00 21 3%
P 384000 | F 20000 20.0% |
1 |
| 3276.00 | + 180.00 p
c S
| | 5 0%
o 291200 | 160.00 wos | 130%
2548.00 | + 140,00
2184.00 ! 120.00 0.0% |
1820.00 ¢ + 100.00 | y
S0% | 4.2%
1456.00 80.00
109200 | - 60.00 oini |
728.00 L 40.00 CY 2024 CY 2025
B ) X@KURTSALTRICHTER = "Magndicent T"Cos. = Other 493 Cos
364.00 | { 20.00
0.00 ° ~ 0.00
R e R e R e EEEE R R R 2222 2R RRRRERNENENNNNNNKIRIRERIIN
SOEAa NS AR SN aN SR aNSaaaaagtaaRSSSSRaaSaaaaacSSaagaaaaad
Rt e e R R e e R LR L CE L LR PR R E
el et ke b At Rl R N =Rt R AR e R e - Bt Bl B B R R R R e R R B B B R B N R R R R R R
OO D D rr O O DD O O O O YO O D DO rr O O O O "D O D D v OO O Dy OO OO ™Y O OO OO rrrODOOOw
—price =—Forward 12-Month EPS

Quelle: FACTSET
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Gewinnqualitat USA (Aufholpotenzial in der Breite)

S&P 500 INDEX
Periode v Art v Ansicht + Wahrung v

Kennzahl Istwert F12 Sch. Wachstum J+1 Sch. Wachstum J+2 Sch. Wachstum

D Gewinn pro Aktie 238.38 262.55 10.14%
Bewertungskennzahl Istwert F12 Sch.

1D Kurs/EPS 24.51 22.25
12) Kurs/Positiver EPS vor X0O-Post... 26.94 pERY
13) Kurs/Cashflow 21.76 14.70
14 Dividendenrendite 1.28 1.38
15 Kurs/Buch 5.08 4,58

299,25 13.98% 328.06 9.62%
J+1 Sch. J+2 Sch.

19.52 17.81
20.88 19.03
13.52 9.90
1.45 1.78
4.16 1.19

S&P 500 Equal Weighted Index
Periode v Art v Ansicht v Wahrung v

Bewertungskennzahl Istwert F12 Sch.
1D Kurs/EPS 18.62 17.28

S&P Small Cap 600 Index
Periode v Art v Ansicht v Wahrung v

J+1 Sch.
15.30

Kennzahl Istwert F12 Sch. Wachstum J+1 Sch. Wachstum J+2 Sch. Wachstum

) Gewinn pro Aktie 81.11 88.17 8.71%
Bewertungskennzahl Istwert F12 Sch.
11 Kurs/EPS 17.36 15.96
12) Kurs/Positiver EPS vor X0O-Post.. 18.92 17.68
13) Kurs/Cashflow 11.00 7.67
14) Dividendenrendite 1.69 2.50
15 Kurs/Buch 1.89 1.71

108.26 22.78% 116.10 7.24%
J+1 Sch. J+2 Sch.

13.00 |

14.34 12.81

6.27 0.00

2.59 0.00

1.61 0.93

Quelle: Bloomberg



Technische Ausgangslage

S&P 500 (27 % i Jan 2022) Equal Weight (9,7 % U Jan. 2022)

SPX 16086.37 +37.13 .~ 6017.21 / 6133.88 SW 17353.41 -27.37 ™ -~/ --
Am 22-Jan d E 6081.39 H6100.81 T 6076.13 Vor. 6049.24 Am22-Jan d E7380.78 H7388.12 T 7351.98 Vor. 7380.78
% Vorgeschlagene Charts » 96) Aktion + 97 And. » Candle-Chart SPW Index 9 Vorgeschlagene Charts + 9) Aktion + 97 And. + Candle-Chart

01/25/2020(= 01/23/2025|=H Letzter Preis fLokalwahru VRV Wichtige Ergebnisse 01/25/2020(=38 01/22/2025|=Q Letzter Preis §Lokalwahru ALY AR e e R age S e
IT 37 IM 6M YD 1) 51 Max Taglichv K~ 8 + Tabelle + Verwandte Daten »  [EIaRAAANG « # Chart dnd. 3% 1T 3T 1M 6M YD 1) 51 Max Tiglichv i & ~ Tabelle + Verwandte Daten + [IEiGamuleran « # Chart and. 3%
X oW Letzter Kurs 608637 S SRR N e 200 X Wit fus nR4
T Hoch am 01/22/25 610081 0 Reset T Hach am 11/29/24 1231 0 Resst
Durchschnitt 4547 45 » = Duchschnitt 615.2%
| Tief am 10/13/22 349158
SMAVG (50) on Schluss 5976.27 ol 086 37 s ;
I SMAVG (200) on Schluss 584448 My H B SHAVG {100) on Schluss 725175
W SMAVG (200) on Schluss 5598.51 \ 1 W SHAG {200) on Schluss 4388.22
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Quelle: Bloomberg




Technische Ausgangslage S&P 600 (0 % Ui Jan. 2022 bzw. Nov. 22)

€ > | S&P 600 SMALLCAP INDEX Index v | GPC v | Menii: Verwandte Funktionen ¥ News Aler Cr 2~

1452.88 -12.22 i 1306.46 / 1590.09

Am 22-Jan d E 1462.86 H 1463.46 T 1452.08 Vor. 1465.10
SML Index 94) Vorgeschlagene Charts » 96) Aktion + 97) And. ~ Candle-Chart

01/25/2020 o 01/22/ 202 S5|=8| etzter Preis fLokalwahrufi v Rx(0)ER4 ™ Wichtige Ergebnisse
1T 1M 6M 5] Max. Taghch v |_ i ~ Tabelle + Verwandte Daten ~ [BEWSIaMsilsp4tiit] << 7 Chart and. %t
'k Wit Kiss 1455 88 _ : _ < Fédenkreuz A Aanmerken | = Mews T, Foom : : : : ’ i
e T T Hoch am 11/25/24 1559.69 : _ : : _ : : D =

£ -+ Durchschnitt 1266.00 : : :
L1 -Tief am- 10/30/20 869.16

} SMAVG (50) on Schluss 1466.77
B8 sMAVG (100) on Schluss 1432.99

[- SMAVG (200) on Schluss 1378.65

# Favoriten
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Quelle: Bloomberg




Zeitenwende llI: Regierungswechsel in Deutschland

Germany Government Debt to GDP

Summary Forecast Download ~

Germany recorded a Government Debt to GDP of 62.90 percent of the country's Gross Domestic Product in 2023.
Government Debt to GDP in Germany averaged 66.10 percent of GDP from 1995 until 2023, reaching an all time high of
82.00 percent of GDP in 2010 and a record low of 54.90 percent of GDP in 1995. source: EUROSTAT

=] 5Y 10Y 25Y MAX il @ Export & API
80
75
70
65
1996 2004 2012 2020

JROSTAT Value Chg Chg%

Offentliche Unterinvestitionen sind in Deutschland chronisch

Nettoanlageinvestitionen (Staat) 1994-2003 ™ 2004-13 W 2014-23

2 % vom BIP

| | | | | |

Deutschland Frankreich [talien Spanien GroBbritannien  USA  AAA-Durchschnitt

Quelle: Europaische Kommission, Scope Ratings
Hinweis: Zu den Landern mit AAA-Rating gehoren Osterreich, Danemark,

Luxemburg, die Niederlande, Norwegen, Schweden und die Schweiz. Bloomberg

Quelle: Tradingeconomics & Bloomberg



Schuldendienst (Mrd. EUR)
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Relative Schwache Nebenwerte (Kapitalabflliisse und operative Probleme im

deutschen Mittelstand)

P DAX (XETRA, Last) 98§ MDAX (XETRA, Last)
= EMA(40) - SMA(50)
® 13.04.2020 - 20.01.2025 (5 Jahre, 1 Woche) 22.000.00 - SMA(200)

_ ® 26.05.2020 - 23.01.2025 (5 Jahre, 1 Tag)

1
P Al
f iy i

rlw#' l"'hw*l

. ’
1Z2.000 00 4,"'\

H J

= SSTOC(S, 5, 3) 00 (

L Jan '21 Jan '22 Jan '23 Jan '24 Jan '25

983 SDAX (XETRA, Last) ‘ 184 TecDAX (XETRA, Last)

- SMA(50) = SMA(50)

= SMA(200) - SMA(200)

® 20.08.2020 - 23.01.2025 (4 Jahre, 1 Tag) ® 30.04.2020 - 23.01.2025 (5 Jahre, 1 Tag)

-17.500,00

- 4U.UUU,UU

-37.500,00

-22.500,00

-4.200,00

-4.000,00

-3.800,00

ﬁ‘ ' " ’ -15.000,00 I o !uJ
) \) _
. i
/l } YN 1411213 Ly /"F"y ML
/ i "" J / :
) : AR
" 12.500,00 | d '
: . ’g
-10.000,00
a Jan ‘21 Jan'22 Jan '23 Jan '24 Jan '25-9.500.00 Jan '21 Jan '22 Jan '23 Jan '24 Ja

3.491,29
-3.400,00

-3.200,00

-3.000,00




Deutschland (Comeback der Nebenwerte)

Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX

Periode v Art v Ansicht v Wahrung v
Kennzahl Istwert F12 Sch. Wachstum J+1 Sch. Wachstum J+2 Sch. Wachstum

1) Gewinn pro Aktie 1332.11 1399.76 5.08% 1592.98 13.80% 1768.13 10.99%

Bewertungskennzahl [stwert F12 Sch. J+1 Sch. J+2 Sch.
11 Kurs/EPS 15.22 14.48 12.73 11.46

Deutsche Borse AG DAX Mid-Cap Index

Periode v Art v Ansicht vy Wahrung v
Kennzahl Istwert F12 Sch. Wachstum J+1 Sch. Wachstum J+2 Sch. Wachstum

1) Gewinn pro Aktie 1285.56 1772.83 37.90% 2092.33 18.02% 2468.93 18.00%

Bewertungskennzahl F12 Sch.
11 Kurs/EPS 14.20

Deutsche Borse SDAX Performance Index (XETRA)

Periode v Art v Ansicht v Wahrung v
Kennzahl Istwert F12 Sch. Wachstum J+1 Sch. Wachstum J+2 Sch. Wachstum

1) Gewinn pro Aktie 830.51 1171.96 41.11% 1570.03 33.97% 1762.80 12.28%

Bewertungskennzahl J+2 Sch.
11) Kurs/EPS 7.77

Quelle: Bloomberg
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Europa (Comeback der Nebenwerte)
Exhibit 42 - Relative P/E NTM - MSCI Europe Small Cap vs. MSCI Europe

45%
35%
25%
Avg. premium
15% | - - +13%
5% TANRAY. A
-5% =
Nov 2008 Nov 2014 Jun 2016 Mar 2020
-15% Discount -6% Premium +5% Premium +5% Premium +1%
+28% (following 12m) +19% (12m) +8% (12m) +27% (12m) Dec 2024
25% +48% (24m) +19% (24m) +16% (24m) +15% (24m) Discount -9%
vs. Large Caps vs. Large Caps vs. Large Caps vs. Large Caps
-35%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2027 2022 2023 2024
- = «Avg STD+1 STD-1 STD+2 STD-2 e Smallvs. Large




Europa (Comeback der Nebenwerte)

Warburg Best Ideas 2025
Warburg Best Ideas 2025

Rating Price Markatcap PT Upside Analyst

11.12.2024 EUR m ELR

Companies
2G Energy Buy 22 65 406 3900 72.2%  Jan Bauer
DEUTZ Buy 4.16 525 7.90 89 %%  Stefan Augustin
Diirr Buy 23.90 1,654 33.00 38.1%  Christian Cohrs
Elmos Samiconductor Buy 66.50 1,142 110.00 64.7%  Malte Schaumann
EVOTEC Buy B.65 1,530 1404 61.9%  Chrislian Ehmann
HYPOPORT Buy 179.80 1,202 280.00 61.3%  Marius Fuhrberg
Jungheinrich Pref. Buy 26.50 2703 47 .00 I74%  Stefan Augustin
KSB Pref. Buy 620.00 1,121 860.00 38.7%  Stefan Augustin
secunat Buy 118.40 766 210.00 I74% Hannes Miller
Sixt Buy 74.00 2247 135.00 82.4%  Marc-Rend Tonn
United Internet Buy 16.4.2 3,153 37 .30 127.2%  Simon Stippig
Wacker Chemie Buy 74.08 3,680 133.00 79.5%  Oliver Schwarz

Quelle: Warburg Research




Zeitenwende IV: Schlusseltechnologien Kl und Quanten-Computing

Figure 2: Generative Al Spen dmg Generative Al Revenue Projections 2023 2028E 2032E 2023-32E CAGR
Infrastructure (Training) $75,519  $329,393 $645,962 27%
Al Servers $56,642 $190,373 $317,419 21%
Al Storage $10,893 534,267 $59,055 21%
‘1 ,800 mm Generative AI Revenue - 20% Training Compute (Cloud Workloads) $3,050 $26,652 $110,728 49%
. $1,620 Networking $3,268  $19,037  $36,909 31%
$1,600 Generative AI as a % of Total Technology Spend - 18% LLM Licensing Revenue $1,667  $59,063  $121,852 61%
Devices and Applications (Inference) $10,451  S$209,159  $486,651 53%
$1 400 $1'357 - 16% o Inference/Fine-Tuning (Cloud Workloads) §2,179 549,497 $121,062 56%
’ 15% & Drug Discovery Software S32 S13571 $41,203 121%
- L 14% o Computer Vision Al Products S2,813 S$27,147 $63,517 41%
- 31,200 31'132 % Conversational Al Products $3,750 $70,583 $114 330 46%
0 Chatbots/Copilots $1,421 41,545 $134.282 66%
3 - 12% : Enterprise Applications §257 $19,085 §51,315 80%
g 91,000 $919 - Cybersecurity Copilots $21 §5351 514,133 107%
= - 10% g‘ Coding and Devops Copilots $237  $13,734  $37,181 75%
E $800 $718 g- Consumer Applications S$1,163 S$22,459 $82,967 61%
o - 8% a Educational Copilots S617 $6,303 $20,995 48%
3600 ' ‘566 " E-Commerce Copilots $258 $3,278 $11,743 53%
- 6% T Social Media Chathots S52 $3,722 $13,048 85%
$439 B Customer Service Chatbots $237 $9,156  $37,181 75%
$400 8304 45 = Educational Content Creation $123 $700 $2,333 39%
Data Protection S$134 $6,115 $9,923 61%
3 211 Generative Al Driven Ad Spending $4,638 $70,179 $208,987 53%
$200 $93 - 2% Search $2,472  $27,959  $70,174 45%
336 . Videos $1,667 $30,962 $100,783 58%
g0 = L 0% Messaging $500  $11,259  $38,031 62%
2022 2024 2026 2028 2030 2032 IT Services $167 $43,072 $79,926 99%
Business Services §79 $14,970 $30,782 94%
Bl oomberg Workload Monitoring Software $1,214 $20,046 $80,797 59%
Intelli gence @ Entertainment/Media $831 $31,248 $86,700 68%
Gaming §522 $26,109 $71,042 73%
Source: Bl's forecasts based on data from IDC, eMarketer, Statista :::: 'D::;:s 2;2? 5?2;3; 23,53;1 :;:
Image/Video Generation Tools S$258 $4,430 $13,048 55%
Film Production/Music Generation Tools §52 S709 S$2,610 55%
Total $92,901 $718,067 $1,619,805 37%

Source: Bl's forecasts based on data from IDC, eMarketer, Statista

Quelle: Bloomberg & Statista




Data Center Infrastructure Market

(Servers, Storage, Networking, Secunty, Software)

Zeitenwende IV: Schlusseltechnologien Kl und Quanten-Computing
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Zeitenwende IV: Schlusseltechnologien Kl und Quanten-Computing

Ubersicht zu Alphabet’s Quantenprozessor "Willow"

Azpekt

Technologie

Leistung

Wissenschaftlicher

Curchbruch

Anwendungsbereiche

Wirtschaftliche Bedeutung

Herausforderungen

Zeitlicher Rahmen

Wetthewerb

Details

- Qubit-Anzahl: 105
- Fehlerreduktion: Exponentielle Verbesserung mit steigender Jubit-Anzshl

- Lozt komplexe Rechensufgaben in 5 Minuten, die klassizche Supercomputer

praktisch unidsbar machen wirden.

- Dermonstriert die Fahigket zur Skalierung und erhdht die Juverl3ssigkeit durch
verbeszens Fehlerkomrektur

- Medizin: Molskdlsimulstion for neue Medikamente
- Energie: Optirmierung von Batterien und Fusionsenergie

- Kl: Beschlsunigung von maschinellem Lernen und Datenanabysen

- Aktienkurzanstieg: Alphabet-Aktien stiegen nach der Ankindigung um fast 12
.
- ¥orsprung: Alphabet postionien sich sk fuhrender Akteur in der

Quantenforschung.

- Kemmerzialisierung: Praktizche Anwendungen in grolem Malstsb stehen
noch aus

- Hohe Betriebskosten: Entwickiung und Betrieb erfordern spezislisierts
Infrastrulktur.

- Erste Anwendungen kénnten in den ndchsten 510 Jahren realisierbar ssin

- Wettbewsrber wie |BM und Rigetti entwickeln ebenfalls leistungsstarke

Cluanten pPraZess0nemn.

r?scg"?%nccﬁ Quantum Computing Market Size 2023 to 2034 (USD Million)

$16,223.10

$12,39351

$9,467.92

$7,232.94
$5,525.55
$4,221.20
$3,224.75
A $2,463.52
1,881.99
$1,098,34 5 1437.73
$ 839,07 I I

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Source: https://www.precedenceresearch.com/quantum-computing-market

Quelle: Presedence Research
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10 Aktien fiir eine neue Ara

Applied Materials (Chip-Maschinen)

fo¢ Applied =

= SMA(50)

- SMA(200)

® 11.02.2021 - 22.01.2025 (EST, 4 Jahre, 1 Tag)

F120241st  FJ 2025 Sch. FJ 2026 Sch. FJ 2027 Sch. FJ 2028 Sch.
12 monatiges Ende 10/31/2024 10/31/2025  # 10/31/2026 ¢ 10/31/2027  # 10/31/2028  #
1) EPS, ber.+ 8.650  9.302 10336 1124 | 12410
[ EPS, GAAP 8610  9.180 10208 20 1106 & 12207
13 Erlos 21.1768  29.1358 JL383B 3 332078 36.094B

Letzte 4 Qrtl,, Ist Nachste 4 Qrtl. .. F] 2025 FJ 2026 F) 2027
22.58 20.95 2102 18.92 17.39

DELL (PCs, KI-Sever, Speicher)

4 Dell Tect
= SMA(50)
= SMA(200)
® 29.10.2021 - 22.01.2025 (EST, 3 Jahre, 1 Tag)

F12024Ist  FJ 2025 Sch. FJ 2026 Sch. FJ 2027 Sch. F 2028 Sch.
01/31/2024 01/31/2055  # 01/31/2026  # 01/31/2027  # 01/31/2028

12 monatiges Ende
L EPS, per.+ 1130 182 9.329 10.563 y 12115
1]} EPS, GAAP 4360 5949 1.191 182 ‘ 9.955
13 Erlos 88.4258 96,3458 1039938 22 1116008 1/ 1155978

Letzte 4 Qrtl,, Ist Nachste 4 Qrl. .. F] 2005 F] 2026 F 2027

Kurs/EPS, ber.+ 1281 1471 1234 1090

Quelle: Stock3 & Bloomberg



10 Aktien fiir eine neue Ara

Micron Technology (HBM, Dram, Nand) Uber (Ridesharing, Uber Eats, Freight, Kl)

® 11.08.2020 - 22.01.2025 (EST, 4 Jahre, 1 Tag)

F12024 Ist  FJ 2025 Sch. FJ 2026 Sch. FJ 2027 Sch. FJ 2028 Sch. F1203 Ist  FJ 2024 Sch.
12 monatiges Ende 08/31/2024 08/31/2025  # 0B/31/2026  # 08/31/2027  # 0B/31/2028  # 12 monatiges Ende 12/31/2023 12/31/2024
[DEPS, ber.+ 1300 6.9% 10.963 1L.756¢ 12 1383 11 EPS, ber. L% 2IA

FJ 2025 Sch. F1 2026 Sch. F] 2027 S¢ch.
# 123172005 ¢ 12312006  # 12/31/2027 ¢

2640 % 3R 5 4484
1DEPS, GAP 0700 6665 072 % 12204 D60 2 1DEPS, GAP+ 0870 187 2910 4 330 4188
19 Erés 5118 35348 4.2008 44,0358 53,0728 37818

B BB 0 S48 8378 41 667418
Letzte 4 Qrtl, st Nachste 4 Qrtl. . F32025 F32026 FJ 2027 Letzte 4 Qrtl,, Ist Nechste 4 Qrt, . ) 204 FJ 2025 F] 2026

2.4 1415 1561 9.9 9.9 3192 36.27 28.36 20.18

Quelle: Stock3 & Bloomberg



10 Aktien fiir eine neue Ara

L&G Cyber Securlty (WKN: A14WU5; 28,50 €) Energy Transfer (Erdgas / LNG / NGL /Rohol)

904

- SMA(SO} 94y Energy Transfer LP. (NYSE, Last)
= SMA(200) — SMA(SO)
®© 03.03.2021 23.01.2025 (4 Jahre, 1 Tag) - SMA(200)
@® 06.06.2016 - 22.01.2025 (EST, 9 Jahre, 1 Tag)

.ﬁg .

CrowdS5Strike Holdings 6,87%
i SRS F12023Ist  FJ 2024 Sch. FJ 2025 Sch. FJ 2026 Sch. FJ 2027 S¢ch.
6,80% 12 monatiges Ende 12/31/203 12/31/204 & 12/31/205 & 12/31/2026  # 12/31/20271 &
Palo Alto Networks 6,31% 1) EPS, ber.+ 1090 13% 1.605 1.720 19104
6,17% 1.090 1.449 1.710 1.8494 1.9454
/iff Davis, Inc. 5,53% 13 Erlos /85868  85.0868 88.6758 91.007B 93.1428
' Saee Letzte 4 Qrtl, Ist Nachste 4 Qrtl. .. F 2024 FJ 2025 F1 2026
234% Kurs/EPS, ber.+ 15.38 13.78 14.95 13.03 12.16
wdcom Ine 5,21%
Gen Digital 5,15%

Quelle: Stock3, JustETF & Bloomberg



10 Aktien fiir eine neue Ara
S&P 600 ETF von iShares (WKN: A0Q1YY; 92,47 €)

984 iShares S&P SmallCap 600
= SMA(50)
= SMA(200)

- 129,000
® 18.09.2020 - 23.01.2025 (4 Jahre, 1 Tag)

MDAX ETF von iShares (WKN: 593392; 213 €)

f4 1Shares MDAX® UCITS ETF (DE) EUR Accu (L&S, Bid)
= SMA(50)

= SMA(200)
® 03.05.2021 - 23.01.2025 (4 Jahre, 1 Tag)

- 325,000

-300,000

Jan '25

Quelle: Stock3



10 Aktien fiir eine neue Ara

Heidelberg Materials Alpha Services

983 Heidelberg Mate
= SMA(50)
= SMA(200)
® 24.06.2016 - 23.01.2025 (9 Jahre, 1 Tag)

Y80 Alf BanKk At
= SMA(50)
- SMA(200)

@® 02.12.2020 - 23.01.2025 (4 Jahre, 1 Tag)

F12023 Ist  FJ 2024 Sch. FJ 2025 Sch. FJ 2026 Sch. FJ 2027 Sch.

12 monatiges Ende 12/31/2023 12/31/2024 # 12/31/2025 # 12/31/2026 # 12/31/2027 #
1D EPS, ber.+ 11148 12795 22 14346 15.454 ’
1) EPS, GAAP 10430  11.048 12.774 y 14164 4 15172
13 Erlos 211788 21.1428 218068 23 22738 20 241708

Letzte 4 Qrtl., Ist Nachste 4 Qrtl. .. FJ 2024 FJ 2025 FJ 2026
Kurs/EPS, ber.+ 13.74 11.98 10.44 9.31
Kurs/Buch 1.40 1.31 1.20 1.10

Dividendenrendite 245 2.60 3.08

F12023Ist  FJ 2024 Sch. FJ 2025 Sch. FJ 2026 Sch. FJ 2027 Sch.

12 monatiges Ende 12/31/203 12/31/2004 & 12/31/205 & 12/31/206  # 12/31/2001 ¢
11 EPS, ber.+ 0.332 0.327 , 0.321 . 0.339 ) 0.330
1] EPS, GAAP 0.260 0.291 | 0.335 11 0.359 4 0.350
13) Erlos 2,109 2.1588 . 2.1688 5 22298 15 2.248B

Letzte 4 Qrtl., Ist Nachste 4 Qrtl. .. F] 2024 FJ 2025 F] 2026

Kurs/EPS, ber.+ 571 5.24 5.34 5.05
Kurs/Buch .55 0.55 0.54 0.51
Dividendenrendite

Quelle: Stock3 & Bloomberg



10 Aktien fiir eine neue Ara

Aktie WKN Kurs Jan 25 (€} KursJan 26 (€)  Performance (%)

Applied Materials 865177 181,12

Dell AZNOWP 108,660

Micron Technology 869020 100,34

Uber AZPHHG o, 01

L&G Cyber Security ETF Al4WUS 28,2

Energy Transfer AQJTN 20,92 5

5&P 600 ETF ADQLYY 92,47

MDAX ETF 293392 213

Heidelberg Materials 604700 132,9

Alpha Services H. AZAAS0 1,7



Bernecker Performance-Paket
Unsere Erfahrung fur lhren Erfolg

3 Top-Produkte - 1 attraktives Angebot

Sparen Sie biszu 35() €

Aktionarsbrief Bernecker-Daily Bernecker.TV

Fundierte Einzelwert-Analysen r4alicher Marktiiberblick und schnelle Reaktionen Einfach mal zurticklehnen und zuschauen
Borsentrends, Derivate, Anleihen, Nebenwerte Crganz wtliche Borsenbriefe mit aktueller Erganzt Borsenbriefe mit zusatzlichen Insights
- L e DUISEHUNICIC L dAluciIcn

Unterstiitzung durch erfolgreiche Musterdepots Einblick in unterschiedliche Themenbereiche
Einfach und verstandlich Berucksichtigt Echtzeit-Meldungen und Kursbewegungen Kompletter Zugang zu allen TV-Formaten

Mehrfach pramiert mit dem Deutschen Borsenbrief-Award Renommierte Autoren mit Borsenerfahrung Ideen und Erfahrungen der Redaktion


https://ichkaufeaktien.de/bernecker-performance-paket/

Rechtliche Hinweise / Disclaimer:

Die Veroffentlichungen werden von der Hans A. Bernecker Borsenbriefe GmbH erstellt. Sie dienen ausschlielich der Information und sind kein Ersatz fir eine
klassische Anlageberatung! Mit den Veroffentlichungen wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels
unterbreitet. Die in den Veroffentlichungen enthaltenen Informationen und Einschatzungen zu den Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den
beschriebenen Wertpapieren zu engagieren. Die in den Veroffentlichungen gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die wir flr zuverlassig erachten,
jedoch keiner neutralen Priifung unterzogen haben. Die Hans A. Bernecker Borsenbriefe GmbH tbernimmt keine Gewahr und keine Haftung fiir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen.

Die in den Veroffentlichungen vertretenen Meinungen stellen ausschlieflich die Auffassungen der Autoren und der Redakteure dar und kénnen sich jederzeit
andern. Solche Meinungsiuf3erungen bzw. -Anderungen miissen nicht veréffentlicht werden. Technische Analysen geben ebenfalls ausschlief3lich die Meinung
der Redakteure wieder und ersetzen keine individuelle Anlageberatung. Es ist nicht ausgeschlossen, dass Mitarbeiter in Aktien oder sonstigen
Anlageinstrumenten, die besprochen werden, selber investiert sind. Jedoch kommen sie ihrer Tatigkeit mit einem Grad an Unabhangigkeit nach, die der Hohe
des Risikos flir die Beeintrachtigung von Interessen der Leser / Zuschauer angemessen ist. Eine Verglitung von Unternehmen, deren Werte in den Publikationen
besprochen wurden, findet zu keinem Zeitpunkt statt.

Die vergangene Entwicklung besprochener Wertpapiere und Anlageinstrumente ist nicht notwendigerweise mal3geblich fir die kiinftige Performance. Der Wert
jedes Investments kann sowohl sinken als auch steigen und Anleger erhalten moglicherweise nicht den investierten Gesamtbetrag zuriick. Im Einzelfall kann auch
ein Totalverlust nicht ausgeschlossen werden. Auch kénnten Veranderungen von Devisenkursen negative Wirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn von Investments
haben. Bei Investments, flir die es keinen anerkannten Markt gibt, konnten Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu verdauBern oder zuverlassige
Informationen tber den Wert oder das Ausmald des Risikos, dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Die Veroffentlichungen diirfen weder vollstandig noch teilweise nachgedruckt oder in ein Informationssystem (ibertragen oder auf irgendeine Weise gespeichert
werden, au3er im Falle der vorherigen schriftlichen Genehmigung durch die Hans A. Bernecker Borsenbriefe GmbH. Die Weiterleitung der Veroffentlichungen
ist untersagt. Davon ausgenommen sind Video-Inhalte, die wir selbst tiber Social Media Kanéle (wie z.B. YouTube, Facebook etc.) veroffentlichen.

Die Informationen in den Publikationen richten sich nur an Personen, denen nach dem fiir sie geltenden Recht entsprechende Informationen zur Verfligung
gestellt werden diirfen. Insbesondere richten sie sich nicht an Blirger der USA sowie an Personen, die in den USA oder in einem ihrer Territorien, Besitzungen
oder sonstigen Gebieten, die der Gerichtshoheit der USA unterstehen, wohnhaft sind oder dort ihren gewohnlichen Aufenthalt haben. [The information
contained on this Newsletter is intended solely for persons who may lawfully receive such information under applicable laws. In particular it is not directed at
US-citizens and persons resident or ordinarily resident in the USA, its territories, possessions or other areas subject to the jurisdiction of the USA.]

Vortragsteile von Volker Schulz - Quelle Kursgrafiken, sofern nicht anders angegeben: Stock3
Vortragsteile von Giuseppe Amato - Quelle Kursgrafiken, sofern nicht anders angegeben: Tradingview / www.tradingview.com
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